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Investimentos imobiliarios %=

Tese de Investimento

4

Portfdlio diversificado
e de alta qualidade

Portfélio de fundos imobiliarios
criteriosamente selecionado
capaz de gerar renda
recorrente no longo prazo com
nivel moderado de risco.

Processo de
investimento
fundamentalista

Gestdo com DNA
fundamentalista e andlises
pautadas em fundamentos

macroeconémicos e
microeconémicos.
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Investimentos em 3
estratégias diferentes

PosicGes estratégicas - foco maior
no longo prazo;
Estratégia tatica - objetivo de
auferir ganho de capital em
curto/médio;

Estratégia high yield - posicoes
com maior retorno e,
consequentemente, maior risco.
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Mercado de Flis (Q RIOBRAVO
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Fonte: Rio Bravo
Data base: 30/06/2023
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Mercado de FlIs

Perfomance do IFIX por Categoria
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Data-base: 30/06/2022.

Fonte: Rio Bravo e Quantum Axis.
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Mercado de FlIs

Dividend Yield (Ultimos 12 dividendos)
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Data-base: 30/06/2023.

Fonte: Rio Bravo e Quantum Axis.
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Dividend Yield por categoria
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Mercado de Flis Q RIO BRAVO

Spread Dividend Yield IFIX vs NTN-B 2035

Spread Dividend Yield Flis de Tijolo vs NTN-B 2035
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Data-base: 30/06/2023.

Fonte: Rio Bravo, Bloomberg, Quantum Axis e Tesouro Direto..
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Q RIO BRAVO

Rio Bravo Fundo de Fundos
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Destaqgues:

> Saldo acumulado e nao distribuido no semestre de 0,15
centavos por cota.

Aumento no guidance de distribuigao para o proximo
semestre de 0,01 centavo por cota.

Dividend Yield calculado sobre a cota a mercado de 10,8%.

Desconto da cota a mercado em relagdo a cota patrimonial do
fundo de 0,86*.

VvV

*Data base 30/06/2023 para cota patrimonial e cota a mercado.
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Movimentacdes em 2023: Q RIOBRAVO

Investimentos parciais em 1S23: Desinvestimentos parciais em 1S23:
XP Crédito Imobiliario (XPCI11) Kinea High Yield (KNHY11)

Volume: 5.1 MM * Volume: 3.4 MM
Book de FOF’s Valora CRI (VGIR11)

Volume: 5.0 MM * Volume: 2.2 MM

Tellus Rio Bravo Logistica (TRBL11)
Volume: 1.8 MM

Capitania Securities (CPTS11)
Volume: 700 M
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Carteirado Fundo (@

Percentual de Alocacéo dos Flls - RBFF*

Evolucao da Alocacéo por Estratégia

. Papel
e
FOF
4,2%

Percentual de Alocacéo dos Fll's - IFIX

Desenvolvimento

18%  Hibrido

1,2%
FOF

, 7,0%
Papel

Tijolo
47,9%

1T 2021 272021 3T2021 4T2021 1T2022 2T 2022 3T2022 4T2022 1T 2023 2T 2023

w Fll de Logistica e Industrial m Fll de Escritorios Multiativo m FIl de Recebiveis

m Fll de Shopping e Varejo @ Outros m Renda Fixa
42,2%
Fonte: Rio Bravo e B3
Data base: 30/06/2023 'Classificagéo considera apenas alocagéo em fundos imobiliarios, desconsiderando renda

fixa (caixa)
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Carteira do Fundo

MXRF11 8,3%
BTLG11 7,4%
RCRB11 6,7%
LASC11 6,0%

RBVAl1l 5,8%

Q RIO BRAVO

Alocacdo por Estratégia
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Estratégica

Tatica

High Yield

12,8%

65%
Min

5%
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0%
Min

85%
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30%
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10%
Max

Data base: 30/06/2023
*Qutros: soma das posi¢des que representam menos de 1,7% do PL do fundo
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Resultado do Ano QRi0BRAVO
FFO (12 meses) Histdrico de Distribuicado versus Resultado (R$/cota)
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Data base: 30/06/2023
Fonte: Rio Bravo
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P/BV RBFF vs. Mercado (Q RIO BRAVO

P/BV vs. Peers do Mercado
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e Média Peers s RBFF

Data base: 30/06/2023 para a cota a mercado e data base 31/05/2023 para cota patrimonial dos fundos analisados.
Fonte: Rio Bravo e Quantum Axis
1para o calculo da média dos Peers até 30/06/2022 foram considerados 13 Fundo de Fundos Imobiliarios a partir desta data foram considerados 19.
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i i A Q RIO BRAVO
Potencial Valorizacédo da Cota a Mercado &

Potencial de Valorizacdo da Cota de Mercado®

Agio/Deségio Aglo/De’s .aglo total do Potencial de
% FII 1 Portfdlio pela cota .
do Portfélio Upside total
mercado do RBFF

Recebiveis 29,1% -0,6% -14,6% +17,1%
Varejo 7,5% -3,1% -16,7% +20,1%
Logistica e Industrial 24,1% 0,0% -14,1% +16,4%
Shopping 13,3% 2,0% -12,3% +14,0%
Educacional 4.5% -4,3% -17,7% +21,6%
Residencial 1,5% -31,3% -41,0% +69,4%
Lajes 15,7% -30,6% -40,3% +67,6%
FOF 4,2% -6,4% -19,6% +24,3%
Desenvolvimento 0,2% 1,1% -13,1% +15,1%
Total 100,0% -7,6% -20,6% +25,9%

Cota Mercado Cota Patrimonial RBFF  Cota potencial RBFF

Data base: 30/06/2023

'Considera para calculo a cota de mercado dos Flis da carteira do fechamento do més e a cota patrimonial dos Flis da carteira do fechamento do més anterior.
20Os dados nédo configuram promessa ou garantia de rentabilidade futura.
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~ Investimentos imobilirios -
Q RIO BRAVO

Guidance de Distribuicao

O fundo entregou os dividendos conforme guidance de distribuicdo apresentado nos relatdrios mensais, o resultado distribuido no

semestre é de 95,1% e o saldo acumulado é de 0,15 centavos por cota.

Guidance de Distribuicdo dos Dividendos

— o e e e e e = == = 0,53

-TsTsTsTsss s T T T 0007 EXPECTATIVA
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jan-23 fev-23 mar-23 abr-23 mai-23 jun-23 jul-23 ago-23 set-23 out-23 nov-23 dez-23

== == == Bandainferior == == == Bandasuperior

A PROJECAO NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO
E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA
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Perguntas e

Respostas

Seu
Investimento
tem poder.

Q RIO BRAVO

Av. Chedid Jafet, 222 - Bloco B, 3°andar, CJ.32
04551-065, S&o Paulo - SP - Brasil

RI: +55 11 3509 6500 | ri@riobravo.com.br
Recepcéo: +55 11 3509 6600



mailto:ri@riobravo.com.br
https://www.facebook.com/riobravoinvestimentos
https://www.youtube.com/@RioBravoInvest
https://twitter.com/Rio_Bravo
https://open.spotify.com/show/5JeJ36jN2TN2gLZv6ahFRV
https://soundcloud.com/riobravoinvestimentos
https://www.linkedin.com/company/riobravoinvestimentos/
https://podcasts.apple.com/us/podcast/podcast-riobravo/id1447974394
https://www.instagram.com/riobravoinvestimentos/
riobravo.com.br
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