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Informacoes sobre o Fundo Q RIO BRAVO

CNPJ - 17.329.029/0001-14

PERFIL DE GESTAOQ - Ativa
REGULAMENTO DO FUNDO

ADMINISTRADOR e ESCRITURADOR - Rio Bravo Investimentos
GESTOR - Rio Bravo Investimentos

TAXA DE ADMINISTRAGAO E GESTAO - 0,78% a.a. sobre o Valor
CADASTRE-SE NO MAILING

de Mercado

(Min. Mensal R$ 35.000 - reajustada anualmente pela variagao positiva do IGP-M)

TAXA DE PERFORMANCE - 20% sobre o que exceder o IFIX
CONHECA A RIO BRAVO
PATRIMONIO LIQUIDO - R$ 259.786.434,65 (ref. dezembro)
INICIO DO FUNDO - 06/05/2013
QUANTIDADE DE COTAS - 3.749.215
ATENDIMENTO VIA WHATSAPP
QUANTIDADE DE EMISSOES REALIZADAS - 3

NUMERO DE COTISTAS - 20.333
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https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/exibirDocumento?id=122961
https://curriculo.riobravo.com.br/MailingFundos.aspx
https://www.instagram.com/riobravoinvestimentos/
http://www.riobravo.com.br/whatsapp
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/['I VS Ave

Tese de Investimento 0 j A S _0_00_000
Portfolio diversificado Processo de Investimentos em 3
e de alta qualidade investimento estratégias diferentes
fundamentalista
Portfdlio de fundos imobilidrios Gestdo com DNA Posicdes estratégicas - foco maior
criteriosamente selecionado fundamentalista e analises no longo prazo;
capaz de gerar renda pautadas em fundamentos Estratégia tatica - objetivo de
recorrente no longo prazo com macroecondmicos e auferir ganho de capital em
nivel moderado de risco. microecondmicos. curto/médio;

Estratégia high yield - posic6es com
um maior retorno e,
consequentemente, um maior risco.
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Patriménio Fechamento Dividend Yield
Liquido (R$/cota) do més (R$) Anualizado'

69.29 61,00 10,23%

Principais NUmeros

Volume Médio Patriménio Liquido Valor de Mercado
Negociado (R$ mil) (R$ milhdes) (R$ milhdes)

S2/7,49 259,79 228,70

P/\VP NUmero de Fundos Retorno dos
Investidos ultimos 12 meses?

0,88 40 28,51%

Yield anualizado considera a distribuicdo por cota no més de referéncia do relatério multiplicado por 12, resultado dividido pela cotacdo de fechamento do més de referéncia (proventos*12/preco de fechamento da
cota no Gltimo dia Gtil do més).
2Considera cota patrimonial ajustada por proventos
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Comentarios do gestor

Mercado de Fundos Imobiliarios

Com o encerramento do ano é importante destacar o0s principais
acontecimentos dos Ultimos doze meses e as perspectivas para o proximo
ano.

Analisando a economia global, ao longo do ano as maiores poténcia
mundiais enfrentaram desafios que também impactaram o cenario
brasileiro. No EUA, o pais vivenciou uma forte alta de juros que gerou
davidas com relacdo ao pagamento da divida publica, culminando no
aumento do seu teto da divida. Nao bastasse isso, o pais enfrenta um
cenario de polarizagcdo politica que serd um dos principais pontos de

atencdo para 2024, ano de elei¢bes presidenciais.

Na China, a atividade econ6mica mais fraca e a crise no setor imobiliario
afetaram ndo apenas o pais, mas também seus principais parceiros
econdbmicos, como o Brasil, no que se refere a precificagdo das
commodities. No restante do mundo, os conflitos geopoliticos entre
Ucrania e Russia e Israel e Palestina trouxeram incertezas quanto aos
desdobramentos e possiveis resolucdes, permanecendo no foco dos

noticiarios.

No cenario doméstico, o ano de 2023 foi marcado por sucessivas
discussdes e movimentacgdes do governo sobre o cenério fiscal.

Relatoério Gerencial
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Pode-se destacar o avanco do arcabouco fiscal e da reforma tributéaria
como fatores que contribuiram para a melhoria no cenario e percepcdes
mais positivas por parte dos investidores. Entretanto, a politica fiscal,
principalmente no que se refere ao aumento da arrecadacao, segue sendo
o foco para o proximo ano e, a depender do desenrolar dos
acontecimentos, podera trazer volatilidade

para O0s juros e,

consequentemente, para os ativos de renda variavel como os Flis.

Em dezembro, o COPOM decidiu pelo corte de 0,5 p.p. na taxa Selic, que
passou para a casa de 11,75% a.a. A proxima reunido esta prevista para

acontecer no final de janeiro e a expectativa do mercado é que seja
anunciado um corte em linha com o comunicado da dltima reuniao.

O Boletim Focus divulgado na ultima edicdo do ano apresentou revisdes nas
previsdes para a Selic e inflagdo em 2024. Em relagcédo a taxa de juros, a
previsao é de encerrar o ano em 9% anteriormente era de 9,25%. O grafico
da préxima pagina evidencia os processos de revisdes das expectativas de
mercado, sendo possivel observar que ao longo do ano foram registradas
alteracdes pontuais nos dados divulgados levando em consideracdo a
sensibilidade do cenario macroecondmico em cada divulgacéo.
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Taxa SELIC - Perspectivas® vs. Taxa Efetiva
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Para a inflagdo, a expectativa cai de 3,92% para 3,90%. Importante reforcar
que as expectativas da inflagdo ainda permanecem acima da meta, de 3,0%,
0 que aponta um cendrio em que o governo podera ndo cumprir as metas
fiscais — indicando uma alteragcéo da meta ou uma fraca execucao

Q RIO BRAVO

O IPCA acumulado de 12 meses encerrou em novembro em 4,68% e espera-
se que o dado oficial de 2023 feche em 4,46% - patamar dentro da meta
estabelecida, acontecimento que nédo é registrado desde 2020.

Inflagéo - Perspectivas? vs. Efetiva
(variacédo do IPCA)
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'Para os dados de expectativa do mercado para taxa SELIC foi utilizado o Boletim Focus de 27/01/2023, 28/04/2023, 25/08/2023 e de 29/12/2023
2Para os dados de expectativa do mercado para inflagdo foi utilizado o Boletim Focus de 27/01/2023, 28/04/2023, 25/08/2023 e de 29/12/2023. Dados histdricos de acordo com os dados oficiais divulgados pelo Banco Central do Brasil. Data-

base: 03/01/2024
3Considera o IPCA acumulado de 12 meses até novembro/23.
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Em relagdo ao desempenho do cupom dos titulos do Tesouro, pode-se
observar um leve fechamento da curva futura para os vencimentos
futuros em comparacdo as projecdes e dados do inicio do ano. Isso
significa que esse prémio pedido pelo investidor para emprestar dinheiro
para o Tesouro diminuiu com o desenrolar do cenario macroecondémico ao
longo de 2023 e em linha com a percepc¢éo de risco.

Cupom NTN-B4

2y
662% 628w G119 615w 621% 0% e26%  6.24%

& ~———

6,80%
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2024 2026 2030 2035 2040 2045 2050 2055

e [NiCIO dO ano (02/01/2023) Encerramento do ano (27/12/2023)

4 Fonte: Tesouro Direto. Data-base: 27/12/2023
5 Considera os Flis de Tijolo do IFIX.

Fonte: Rio Bravo, Bloomberg, Quantum Axis e Tesouro Direto.
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Com isso, as NTN-Bs fecham o més de dezembro e o ano ligeiramente

abaixo de 6%, resultando num spread do Dividend Yield dos Flis de Tijolo de
4,94%, conforme exemplificado no gréfico abaixo.
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Comentarios do gestor

Em dezembro, o IFIX (indice de fundos imobiliarios da B3) encerrou no
patamar histérico de 3.311 pontos, encerrando o ano com retorno de
15,5% - o maior desde 2019 que foi de 36%. A performance do indice e dos
Flls tem influéncia do impacto positivo da continua queda da Selic,
principalmente nos fundos de tijolo, que sdo inversamente correlacionados
com os juros. No ano, todos os segmentos de FlIs tiveram desempenho
positivo quando se analisa o retorno ajustado aos dividendos, conforme
detalhado no gréfico abaixo:

Retorno por segmento no ano
(Ajustado aos dividendos)®
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6 Fonte: Quantum Axis e Rio Bravo. Data-base: 28/12/2023
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Perspectivas para 2024: enxergamos o préximo ano com otimismo dando

Investir é evoluir.

continuidade na retomada do mercado de Flis iniciada em 2023. Conforme
abordado anteriormente,
macroecondmicos, principalmente a questéo das contas publicas no pals,

a atencdo se volta para os fatores

0s quais podem eventualmente trazer impactos para o setor.

Para os FllIs, o ciclo de afrouxamento monetério tende a ser positivo, pois
com a continuidade de corte da taxa Selic, os ativos de renda variavel
podem se beneficiar e entregar retornos positivos, evidenciando o ciclo de
recuperacdo e potencial valorizagdo, principalmente para o segmento de
FoFs e tijolo.

Adicionalmente, com o encerramento do ano e conclusado do habitual ciclo
de reavaliacdo anual do portfélio dos fundos de tijolo, e em linha com as
condicdes e perspectivas do mercado ja expostas — com menor prémio de
risco exigido pelos investidores e uma taxa de desconto em geral menor do
que no ultimo ciclo - espera-se apreciagdo do valor patrimonial dos fundos
em geral, devido aos ajustes do valor patrimonial dos imdéveis. Até o
momento, os fundos de tijolo que ja divulgaram comunicados ao mercado a
respeito da reavaliagdo dos iméveis tém apresentado dados positivos.
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Tal processo desempenha um papel relevante na precificagdo das cotas no
mercado secundario devido ao efeito de “ancoragem” — pois é usado como
referéncia de valor justo dos ativos — gerando maiores possibilidades de
ganho de capital e, consequentemente, no retorno dos investidores.

Rio Bravo Fundo de Fundos

Em primeiro lugar, agradecemos a confianca dos mais de 20 mil cotistas do
RBFF, que acreditaram na gestdo em um ano desafiador. No acumulado do
ano, o RBFF aumentou os rendimentos distribuido para os cotistas em 1,7%
em comparacdo ao ano anterior. Ao longo do ano de 2023, o Fundo gerou
um resultado de R$ 6,33/cota, dos quais 95,6% foram distribuidos aos
cotistas. Em relacéo ao seu desempenho, o Fundo teve retorno total — que
considera variagao da cota e pagamento de proventos — de 27,4% em 2023,
acima do IFIX, com variacao positiva de 15,5%. Essa performance acima do
setor mostra exatamente a “alavanca” de valor que vemos para os FOFs e
que citamos em relatdrios anteriores, que possuem duplo desconto e
conseguem “surfar’ a melhora no mercado de Flls com resultados
bastante positivos.

O fundo encerrou o ano com R$ 0,28/cota de resultado acumulado - tal
valor é retido como colchao de liquidez para gestédo do caixa e pagamentos

do dia a dia do fundo, podendo ser utilizado para linearizar a distribuicdo de

Relatoério Gerencial
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rendimentos, sempre buscando dar previsibilidade de pagamento aos seus
investidores. Cumpre ressaltar que a porcentagem retida estd em
conformidade com a legislacéo vigente de distribuicdo semestral minima de
95% dos lucros auferidos em regime caixa.

Ao longo de 2023, a equipe de gestédo buscou alocar os recursos do RBFF
em ativos que apresentassem mais atratividade de risco-retorno,
reduzindo exposicdo em Flis de tijolo com baixa liquidez e alocando em
oportunidades de Flls de CRI high grade negociados com deséagio e taxas
atrativas. A exposicdo ao book de FoFs aumentou para aproveitar o duplo
desconto e a alta correlacdo desses fundos com o resultado do mercado

imobiliario.
Exposigdo por Setor
dez/22 m dez/23
29,9%
24.,2%24,2% 23,3%
19,1% 19,6%
13,59
7,9%
2,6% 2,6%
|
Fll de Fll de Logistica FIl de Shopping Fll de Outros Renda Fixa
Recebiveis e Industrial e Varejo Escritérios
Multiativo
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Comentarios do gestor

Um importante movimento do portfélio foi a saida pontual de Maxi Renda
(MXRF11) via block trade a um valuation muito atrativo no desinvestimento
parcial. O movimento de saida gerou um ganho de capital expressivo que
contribuiu positivamente para o resultado do fundo. Entendemos que o
periodo alocado em MXRF11l trouxe retornos positivos aos cotistas pela
exposicdo a CRIs com bons nomes de crédito e boa rentabilidade. Vale
ressaltar que o momento de desinvestimento foi analisado detalhadamente
pelo time da gestdo que acompanha diariamente a dindmica do mercado
imobiliario, optando por realizar o movimento num timing favoravel ao fundo.

Nos demais desinvestimentos, a gestao focou em aproveitar a recuperacao
do mercado para desinvestir totalmente de posi¢cdes que ndo apresentavam
potencial de upside. Em todo o ano, foram feitos investimos e
desinvestimentos parciais, sendo que todos os principais desinvestimentos
totais tiveram TIR (taxa interna de retorno) superior ao IFIX no periodo, sendo
eles:

* Desinvestimento total de Campus Faria Lima (FCFL11), gerando TIR de 6,5%
versus TIR do IFIX? de 2,9%;

+ Desinvestimento total de Valora CRI CDI (VGIR11), gerando TIR de 15,1%
versus TIR do IFIX de 2,8%;

7 Considera o mesmo periodo do investimento no ativo
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Desinvestimento total de VBI Prime Properties (PVBI11), gerando TIR de
3,9% versus TIR do IFIX de 2,9%;

Desinvestimento total de TG Ativo Real (TGAR11), gerando TIR de 13,4%
versus TIR do IFIX de 17,1%;

Desinvestimento total de RBR Alpha Multiestratégia Real Estate (RBRF11),
gerando TIR de 21,1% versus TIR do IFIX de 11,1%;

Estratégia para 2024

Com a continuidade dos cortes da taxa Selic, continuamos avaliando as
oportunidades de investimento a precos atrativos. A estratégia da equipe
de gestédo é buscar por ativos com potencial de alta, principalmente do
segmento de tijolo e que possuam em seus portfdlios ativos bem
localizados, além dos demais segmentos que possuem um viés de alta nos
rendimentos através de aumento de aluguel, reducéo de alavancagem e
reciclagem do portfélio. Prezamos pela construcdo de uma carteira que
mantenha o resultado recorrente com uma visdo de médio e longo prazo.

Para o proximo ano, a gestdo enxerga potencial no segmento de
shoppings, seguido por varejo e hibrido, e por fim, logistica.

Investir é evoluir. dez
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Ao longo de 2023, pudemos observar que estes segmentos tiveram uma boa primeiro semestre de 2024, com um piso de rendimentos maior do que o
performance e recorréncia, além de registraram acontecimentos positivos apresentado no ultimo semestre. Vale lembrar que o guidance para o 2523
para os respectivos portfélios como emisséo de novas cotas e consequente foi cumprido rigorosamente, com uma média de distribuicdo mensal de
captacdo de recursos para diversificacdo de portfdlio e reducdo de R$0,51 por cota.

alavancagem. A questao de endividamento dos fundos e qualidade dos ativos

seguirdo sendo pontos de atencéo e cuidado no momento de alocacdo dos Guidance de Distribuicdo dos Dividendos8 (R$/cota)
recursos do RBFF.

Vale ressaltar que os Flls de CRI continuardo sendo parte importante da 053

carteira do fundo, mesmo em uma exposicdo menor do que sua

representatividade no IFIX de 39,8% (considerando a carteira para o 1°
trimestre de 2024), pois entendemos que é de extrema importancia manter a
diversificacdo de segmentos. Ainda que pareca contraditério, mesmo com a 0,49
queda do CDI, o indicador continua alto gerando spreads atrativos; e os
papéis indexados ao IPCA continuam oferecendo oportunidades de

. ) . 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50 0,50

“casamento” entre as taxas ofertadas e o cenério de inflagéo.

Tendo em vista que o RBFF € um fundo fundamentalista e que tem como foco

manter a renda dos cotistas estavel, com grande parcela de resultados

recorrentes dos fundos da carteira compondo seu proéprio resultado, para

L a L, . jan-24 fev-24 mar-24 abr-24 mai-24 jun-24

minimizar a dependéncia de resultados extraordinarios advindos de

mercados “altistas”, a gestéo divulga o guidance de distribuicdo para o 1524 - Banda inferior == == Banda superior

80s dados nédo configuram promessa ou garantiade rentabilidade futura
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Perspectiva de upside

A cota patrimonial do RBFF reflete a cotacdo a mercado de seus FlIs, que
atualmente negociam com um desconto em relagcdo as suas cotas
patrimoniais (desagio). O desagio do portfélio aliado ao desagio da cota de
mercado do RBFF apresentam uma oportunidade de investimento com
possivel valorizagao'.

Agio/Deséagio total do

Segmento % FIl Agm;gi;iﬂf do Portfélio pela cota Potencial de Upside total
mercado do RBFF
Recebiveis 19,5% -3,3% -14,9% 17,5%
Varejo 8,7% 2,1% -10,2% 11,3%
Logistica e Industrial 24,8% -1,1% -12,9% 14,8%
Shopping 15,1% 5,2% -7,4% 8,0%
Educacional 4,7% 2,6% -9,7% 10,7%
Residencial 1,3% -40,1% -47,3% 89,7%
Lajes 15,6% -28,7% -37,2% 59,3%
FOF 9,9% -4,5% -15,9% 19,0%
Hibrido 0,4% -3,4% -15,0% 17,6%
Total 100% -7,0% -18,1% 22,1%

Agio/Deséagio do Portfélio Representa o desconto/prémio dos Flls da
carteira do RBFF versus suas cotas patrimoniais.

Agio/Deségio total do Portfélio pela cota mercado do RBFF: Representa
o desconto/prémio dos Flls da carteira do RBFF versus suas cotas
patrimoniais aliado ao desconto da cota de mercado do RBFF.

1 Os dados néo configuram promessa ou garantia de rentabilidade futura.

Q RIO BRAVO

+22,1%
+13,6%
69,29 74,50
61,00
Cota Mercado Cota Patrimonial RBFF Cota potencial RBFF

Histérico do Desconto Duplo do RBFF11

Agio/Deségio total do Portfélio pela cota mercado do RBFF  Agio/Deséagio do Portfélio

36,5%
31,6% 31,3% " 32,00
25,9% o 0
20,6% 17.8% 17.9% 19,7% 20,1% 18.1%
518%

Y % 17,6%
157% 16,4% b IS3 104% 2en 7w 77 B2% OTH 9% 70w

jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23

2 Considera para célculo a cota de mercado dos Flis da carteira do fechamento do més e a cota patrimonial dos Flis da carteira do fechamento do més anterior.
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Resultados e distribuicao Q RIOBRAVO

Histérico de Distribuigdo versus Resultado (R$/cota) Ganho de Capital N4o Realizado por Cota
distribuicdo/cota (R$) e resultado/cota (R$)
0,97
0,87 0,88
0,55 0,56 0.56 0,56
g5 %> O 053 om g2 0,53 0z O 070 g7
— 0,49 0,49 0,49
0,51 049 049 0,51
049 049 053 080 050 051 051 081 o 0,40 035
030 0,26
0,19 I I I
dez-22 jan-23 fev-23 mar-23 abr-23 mai-23 jun-23 jul-23 ago-23 set-23 out-23 nov-23 dez-23 jan-23 fev-23 mar-23 abr-23 mai-23 jun-23 jul-23 ago-23 set-23 out-23 nov-23 dez-23

O Fundo distribui aos seus cotistas semestralmente, no minimo, 95% dos lucros auferidos, apurados segundo regime

de caixa, conforme legislacdo vigente. Ou seia, no maximo 5% do resultado gerado no semestre pode ficar retido no g A H

caixa do Fundo para liquidez e investimentos. A gestdo do Fundo pode optar pela melhor forma de distribuir os DIVIdend Yleld Anua"zado
resultados durante o semestre e fica, portanto, a seu critério linearizar a distribuicdo de proventos com o objetivo

de buscar a previsibilidade de pagamentos aos investidores.

Cota Mercado e Cota Patrimonial

Histérico de Distribuicdo de Rendimentos 12.4%
11,6% 11,6% ’ 116% 1120 108y

osi o 1006 1026 1035 1026

2021 050 036 050 0,50 0,50 047 047 0,47 0,47 0,47 047 047
[ ] [ ] [ J [ ] [ ] [ ] ° °®
2022 047 047 047 0,48 0,50 052 0,50 0,50 0,51 0,51 051 051
94% 95% 9.6% 94% 93% 9,3% Y % 8.8%
2023 0,49 0,49 0,49 0,49 0,51 0,53 0,50 0,50 0,51 0,51 0,51 0,52 8,7%  8,7% 8%

A 4,3% 4,3% 4,3% 2,1% 2,0% 1,9% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 2,0%

[ L ® [
9,1% 91% 8,9%

A: Comparacédo entre os anos 2022 e 2023.

jan-23 fev-23 mar-23 abr-23 mai-23 jun-23 jul-23 ago-23 set-23 out-23 nov-23 dez-23
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Resultados e distribuicao Q RIOBRAVO

1-23 -23 t-23 t-23 23 dez-23 2023 Gest&o Rio Bravo
. - > > o . (19/08/2019)

Rendimentos de Fll 2.060.638,39 2.036.554,40 2.000.068,24 1.894.185,22 1.957.576,69 1.970.246,74 24.463.664,59 78.080.842,55
Alienagéo de cotas de Fll (Bruto) R$ 96.806,53 R$ 15.386,75 R$ 200.714,91 R$ 20.717,41 R$ 241.875,92 -R$ 69.121,63 R$ 269.778,10 R$ 13.821.354,65
Receitas financeiras R$ 84.027,03 R$ 97.819,93 R$ 77.154,35 R$ 55.444,92 R$ 4064159 R$ 82.887,23 R$ 780.099,51 R$ 1.659.745,62
Outras receitas R$ R$ R$ R$ R$ R$ R$ 1.076,26 R$ 9.896,26
Despesas -R$ 143.336,69 -R$ 151.267,51 -R$ 169.712,05 -R$ 146.098,02 -R$ 151.502,79 -R$ 144.955,46 -R$ 1.739.305,83 -R$ 10.032.864,90
Resultado’ R$ 2.098.135,26 R$ 1.998.493,57 R$ 2.108.225,45 R$ 1.824.249,53 R$ 2.088.591,41 R$ 1.839.056,88 R$ 23.775.312,63 R$ 83.560.828,12
Rendimentos distribuidos R$ 1.874.607,50 R$ 1.874.607,50 R$ 1.912.099,65 R$ 1.912.099,65 R$ 1.912.099,65 R$ 1.949.591,80 R$ 22.682.750,75 R$ 80.666.406,27
Resultado por cota R$ 0,56 R$ 0,53 R$ 0,56 R$ 0,49 R$ 0,56 R$ 0,49 R$ 6,34 R$ 22,29
Rendimento por cota R$ 0,50 R$ 0,50 R$ 051 R$ 051 R$ 051 R$ 052 R$ 6,05 R$ 21,52
Resultado Acumulado por cota R$ 0,06 R$ 0,03 R$ 0,05 -R$ 0,02 R$ 0,05 -R$ 0,03 R$ 0,29 R$ 0,77
"Resultado apresentado em regime de caixa e ndo auditado.
Composicédo de Resultado nos Ultimos 12 Meses o o
posi¢ Composicéo do Resultado no Més
Receita Recorrente Ganho de capital mmmm Receitas financeiras
Outras Receitas Despesas a— ResUItado 0,53 -0,02 0,02 -0,04 0.49
001 001 001 001 o2 o002 2% o003 092 0,02
— . — — '_ B OTGS — y ! ' ©
1 —_—— +—
0701 S
< 0,56 0,56 0,56 >3
g 084 055 053 (52 052 0,53 8
3 0,49 0,49 0,49
o
056 0,58 0,55 0,55 0,55 056 055 054 053 0,51 0,52 0,53
0,06 B2
-0,03 -004 -003 -0,04 -004 _0'04 -0,04 -0,04 -005 -004 .0,04 -0,04 Receita Ganho de Receitas Outras Despesas  Resultado
' Recorrente Capital Financeiras Receitas
IN] ™ ™ ™ ™ IN] IN] ™ ™M I ™ ™
N N N ¢ 9 9 o § § g u
c > = = ] c S o) 2 5 > N
S, 2 g S € =1 = g ) o 2 o
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Liquidez e desempenho

Rentabilidade desde o Inicio do Fundo

Rio Bravo Fundo de Fundos —IFIX —CDI
200%
150%
100%
50%
0%

50khai-13 mai-15 mai-17 mai-19 mai-21 mai-23
Rentabilidade Gestéo Rio Bravo (Set 2019)

Rio Bravo Fundo de Fundos —IFIX —CDI
50%
30%
10%
-10%
-30%

ago-19 jun-20 abr-21 fev-22 dez-22 out-23

Relatoério Gerencial

Q RIO BRAVO

e [ ows | hmews

Volume Negociado (em mil) R$ 10.972,37 R$ 101.297,74 R$ 101.297,74
Volume Médio Diario Negociado em mil) ~ R$ 577,49 R$ 408,46 R$ 408,46
Giro (% de cotas negociadas) 4,95% 47,14% 47,14%
Presenca em Pregdes 100% 100% 100%
Valor da Cota 61,00 R$ 50,68 R$ 50,68
Quantidade de Cotas 3.749.215 3.749.215 3.749.215
Valor de Mercado R$ 228.702.115,00 R$ 190.010.216,20 R$ 190.010.216,20

Liquidez

mm PL do Fundo (em R$ milhdes)

300_._Volume Negociado/PL

Volume Negociado (em R$ milhdes)

250

200

150

100

50

0
jan-23 fev-23 mar-23 abr-23 mai-23 jun-23 jul-23 ago-23 set-23 out-23 nov-23 dez-23
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Carteira do Fundo Q RIO BRAVO

I Alocacéo por Setor de FlI?
Atribuiggo da Performance Mensal por Segmento

Fll de Shopping e

. 0,15% 0,10% 0,03% 0,02% 320% FIl de Logistica e Varejo; 23,7%
039% wiwiem T __0 21% : Industrial; 24,7%
0,63% e
Fll hibrido; 0,4%
0,63%
Fll de
0,72% Residencial;

o 1,3%

0,72% \ Fll

. /
- Fll de Recebiveis; 19,4 /' Educacional
4,7%
Corporativo Logistica e Industrial Educacional Residencial Caixa e Despesa
CRI Shapping Varejo FOF Hibrido Total Fll de FoF; 9,8%

Evolugéo da AIocagéo por Estratégia" Fll de Escritérios Multiativo; 15,5%

m Fll de Recebiveis m Fll de Logistica e Industrial m Fll de Shopping e Varejo Alocacao por Setor de FII?
m Fll de Escritérios Multiativo m Outros Renda Fixa
0 0 0 () 6,3% %
&9 g boodsk A% % 36 A 104% 13.8%
154%  190%  144% 147% 152% 154% 158% 152% 153% 151%
U 20,9% 0 0
2D:8% O2BE% 208%  208%  o0@y  ofigw 2M6% 5y -3,
286% 23,1% 235% 241% 24,0%
0 0 23,6% 23,6% 23,4% 231% 22.9% Cota de FII;
99,6% Renda Fixa;
302% 300% 2894% 204% 286% 268% 258% 2601% 208% 209% 2,6%
jan-23  fev-23 mar-23 abr-23 mai-23 jun-23 jul-23 ago-23 set-23 out-23
'Considera o percentual de alocacédo em Flis e renda fixa
3Considera o percentual do Patriménio Liquido do Fundo
16 Relatério Gerencial Investir é evoluir. dez23




Carteira do Fundo:

BTLG11
RCRB11
RBVA11l
LASC11
XPML11
RBED11
VISC11
TRBL11
VILG11
XPLG11
MXRF11
BRCR11
CPTS11
RBRY11
Renda Fixa
GALG11
OuUJP11
FATN11
KNSC11
CVBI11
XPCI11
VIUR11
JSRE11
BRCO11
ASMT11
RBRS11
FOFs

Outros 2

17 Relatorio Gerencial

7,4%
7,4%
7,1%
5,8%
4,8%
4,7%
4,4%
4,3%
4,3%
4,2%
3,9%
3,7%
3,3%
3,0%
2,6%
2,2%
1,8%
1,7%
1,7%
1,7%
1,6%
1,6%
1,5%
1,3%
1,2%
1,1%
3,9%

Q RIO BRAVO

Target de Alocacéao por Estratégia’

. 65%
Estrategica Min
‘o 5%
Téatica Min

i

85%
Max
30%
Max

. . 0% 10%
High Yield
9 Min Max
9,8%
'Considera o percentual do Patriménio Liquido do Fundo.
2A categoria “Outros” engloba as posigdes que representam menos de 1% do
Patriménio Liquido.
Investir é evoluir. dez23



Carteira do Fundo

Q RIO BRAVO

Em 31 de julho de 2019, por meio de quérum qualificado, foi aprovada a
aquisicao ou alienacéo no mercado secundario, bem como a subscri¢do
no mercado primario de Cotas de Fundos de investimento geridos ou
administrados pela Rio Bravo.

Com o objetivo de trazer uma maior clareza para os investidores
quanto aos critérios maximos que foram estabelecidos, a gestao do Rio
Bravo Fundo de Fundos decidiu por deixar mais evidente para os
cotistas tais concentracdes e os limites maximos que foram definidos.

Limite de alocagédo de fundos
administrados ou geridos pela Rio Bravo
Limite
maximo;

30%

Atualmente;
27,0%

Média historica;
20,7%

Rio Bravo

VBI, 1,7%

18 Relatorio Gerencial Investir é evoluir. dez?3




Investimentos imobiliarios 75~
Como

iInvestir?

Via corretora: Invista conosco:

Buscar no Vocé pode investir diretamente
Home Broker em nossa plataforma prépria.
da corretora

pelo ticker: Nela, vocé tera acesso a todos
 RBFF11

os fundos sob nossa gestédo e
as nossas ofertas de produtos.

Paraacessar, clique aqui.

19 Relatorio Gerencial
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https://riobravodtvm.orama.com.br/novo-cadastro/novo-cliente/7479/#/

Q RIO BRAVO

Seu
Investimento
tem poder.

Av.Chedid Jafet, 222 - Bloco B, 3°andar, CJ.32
04551-065, Séo Paulo - SP - Brasil

RI: +55 11 3509 6500 | ri@riobravo.com.br
Recepcédo: +55 11 3509 6600

© f @8 X in @ = @

Autorregulacao

ANBIMA

Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. -
Este material tem um cardter meramente informativo e néo deve ser considerado como uma oferta de aquisi¢do de cotas dos fundos
de investimentos. - Performance passada ndo é garantia de ganhos no futuro. Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pelo
administrador ou por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC. - A Rio Bravo
Investimentos DTVM Ltda. ndo se responsabiliza por quaisquer decisoes tomadas tendo como base os dados neste site. - Todo o
material aqui contido, incluindo os textos, grdficos, imagens e qualquer outro material de comunicagdo audiovisual sdo de
propriedade tinica e exclusiva da Rio Bravo, bem como quaisquer informagoes, relatérios, produtos e servigos, que conjuntamente
compéem valiosa propriedade intelectual da Rio Bravo. - Ndo é permitido qualquer tipo de adulteragdo sem o expresso e escrito
consentimento da Rio Bravo, sob pena de se tratar clara infracdo aos direitos de propriedade da Rio Bravo, acarretando as devidas
sangdes legais. - As informagoes aqui contempladas ndo constituem qualquer tipo de oferta ou recomendagdo de investimento. - A
Rio Bravo ndo é responsavel por qualquer utilizagdo ndo autorizada do material e das informagées aqui dispostas.


riobravo.com.br
mailto:ri@riobravo.com.br
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