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Q RIO BRAVO

i. OBJETIVO

A Politica de Gerenciamento Continuo e Integrado de Riscos (“Politica") estabelece e formaliza
a estrutura de Gerenciamento Continuo Integrado de Riscos ("GIR") e de Gerenciamento
Continuo de Capital (“GC"), em observancia a Resolucdo CMN n° 4.557, de 23 de fevereiro de

2017 (“Resolucao CMN 4.537/2017") e demais alteracoes.

2. ABRANGENCIA

Esta politica se aplica a todos os colaboradores, administradores, soécios e associados
("Colaboradores”) da Rio Bravo Investimentos Holding S.A. e suas controladas, incluindo a Rio

Bravo Investimentos DTVM Ltda. ea Rio Bravo Investimentos Ltda. (“Grupo” ou “Rio Bravo”).

3. DIRETRIZES

A Polirica visa estruturar o GIR, possibilitando a identificaciao, a mensuracao, a avaliacdo, a
monitoracdo, o reporte, o controle e a mitigacao dos riscos relativos as carteiras administradas

e os fundos de investimentos, bem como dos produrtos relativos ao Grupo, quais sejam:

(i) Renda Fixa;

(i) Fundos de Investimentos;
(iii) Acoes;

(iv) Fundos Imobiliarios;

) Previdéncia;

(vi) Mercado Futuro; e

(vii)  Produros Estruturados.
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Q RIO BRAVO

Notadamente, nas situagoes de ocorréncia em que possam provocar danos aos investidores, as
atividades deadministracao, gestdoedistribuicdode fundos deinvestimentosfinanceiros, bem
como o risco operacional inerente a estas atividades e aos riscos relacionados aos produtos

supracitados do Grupo.

Para que haja controle e monitoramento de riscos com relacao as operacoes de fundos de
investimentos, se fez necessaria, sua mensuragao correta, bem como seu monitoramento

frequente.

A mensuracdo dos riscos deriva do mapeamento dos fatores de riscos atrelados a operacéo,
decorrentes das métricas de riscos do Grupo. As carteiras de fundos de investimentos sao

monitoradasdiariamente, afim deidentificar possiveisriscos e a necessidade enquadramento.

A estrurura organizacional de GIR do Grupo esta em conformidade com as regulamentacoes
vigentes. As atividades de GIR sao executadas por areas especificas que se encontram
segregadasdasunidadesde negocios edadreadeauditoriainterna, e contam com profissionais

experientes e qualificados em GIR.
A Diretoria é responsavel por estabelecer asdiretrizes, politicas e alcadas parao GIR e GC, bem
como os niveis de apetite por riscos, que devem ser definidos na Declaracao de Apetite por

Riscos (RAS).

Esra Politica, bem como os processos e controles nela estabelecidos s&do adequados para

assegurar aidentificagdo prévia dos riscos inerentes a:

a) novos produros e servigos;

b) modificacoes relevantes em produros ou servigos existentes;
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Q RIO BRAVO

¢) mudancassignificativasem processos, sistemas, operacoes e modelode negociodo Grupo;
d) estratégias de protecao (hedee) e iniciativas de assuncao deriscos;
e) reorganizacoes societarias significativas; e

f)  alteracdonas perspectivas macroeconomicas.

4. GESTAO DOS RISCOS

Sdo monitorados os seguintesriscos no GIR, inerentes as atividades do Grupo:

41. Risco de Mercado

E definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da flutuacio nos

valores de mercado de instrumentos detidos pelo Grupo.

A Rio Bravo utiliza diversas métricas de controle, inclusive o calculo do VaR para o
gerenciamentodoriscode mercadoedas exposicoesfinanceiras, considerandoumnivelde
confianca de 95% (noventa e cinco por cento). O Value at Risk (“VaR") dos ativos é
monitorado diariamente e reportado periodicamente para a Diretoria, indicando
fatos/informacoes relevantes sobre os principais fatores de risco que podem afetar os
resultados do Grupo. Além disto, a Rio Bravo utiliza KPIs (em inglés Key Performance
Indicators) relacionadas a testes de estresse e analises estartisticas de sensibilidade para

avaliar oimpacto de cenarios desfavoraveis.

A Rio Bravo aprovam o risco de mercado em comité especifico e que os acompanham

periodicamente.
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4.2, Risco de Liquidez

E definido pela possibilidade de a: (i) ndo ser capaz de honrar eficientemente suas
obrigacoes esperadas e inesperadas, correntes e futuras, incluindo as decorrentes de
vinculacdo de garantias, sem afetar suas operacoes didarias e sem incorrer em perdas
significativas; e (ii).do fundo de investimento ou da carteira da Rio Bravo ndo conseguir
negociar a preco de mercado uma posicao, devido ao seu tamanho em relacao ao volume

normalmente transacionado, ou ainda, emrazao de alguma descontinuidade de mercado.

O gerenciamento do risco de liquidez deve considerar todas as operacoes praticadas no
mercado financeiro e de capirais, assim como possiveis exposicoes contingentes ou
inesperadas, incluindo as associadas aos servicos de liquidacdo, a prestacdo de avais e
garantias, easlinhasdecréditoedeliquidez contratadas e ndo utilizadas. Tem por objetivo
gerir e manter a liquidez necessaria para honrar as suas obrigacoes quando sdo devidas e
assim garantir a continuidade dos negocios sem ocorrer em custos adicionais de captacdo

ou perdas financeiras na venda de ativos.

O Grupo desenvolve e documenta os parametros para o Gerenciamento do Risco de

Liquidez, que esta descrito em politica especifica sobre o tema.

4.3. Risco de Crédito

E definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas: (i) ao nao
cumprimento pela contraparte de suas respectivas obrigacoes nos termos pactuados; (i) a
desvalorizacao, reducdo de remuneracoes e ganhos esperados em instrumento financeiro

decorrentes da qualidade crediticia da contraparte, do interveniente ou do instrumento
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Q RIO BRAVO

mitigador; (iii) reestruturacao de instrumentos financeiros; e (iv) custos de recuperacao de

exposicoes caracterizadas como ativos problematicos.

Aanalise de créditoleva em consideracao os seguintes requisitos:

(i)  Avaliacdo do risco de crédito de emissores que a Rio Bravo pretende manter
relacionamento;

(i)  Realizacaodeanalise qualitativa e quantitativa dos dados indicadores financeiros e
operacionais dasempresas sob analise;

(iii)  Realizacaodeanalise quantoa qualidade dos devedores do Grupo emissor;

(iv)  Avaliacdodaqualidade das garantias;

(v)  Avaliacdorepuracional doemissor;e

(vi)  Avaliacdodo RiscoJuridico e Social, ambiental e climartico (*SAC") do emissor.

Parafins de monitoramento de Risco Crédito, sdo consideradas as seguintes premissas:

(i)  Oriscode crédito é acompanhado pela area de Riscos, responsavel por consolidar e
acompanhar oriscodas carteiras dos fundos de investimentos;

(i)  Monirtorareassegurar que os limites de crédito definidos sejam cumpridos;

(iii) Monirtorar osriscos de crédito da carteira proprietaria da Rio Bravo;

(iv)  Monitorar se nos laudos as garantias sao suficientes para cobrir inadimpléncia; e

(v)  Assegurar que o perfil de risco esta compreendido dentro da estrutura de limites e

alertas estabelecida e aprovada.

E considerada contraparte, para fins da presente Politica, (a) o tomador do recurso; (b) o
garantidor; (c) o emissor de titulo ou valor mobiliario adquirido; (d) o usuario final perante
oemissor deinstrumento de pagamento pos-pago; (e) o emissor perante o credenciador de
instrumento de pagamento; e (f) a instituicdo devedora de outra instituicao decorrente de

acordo de interoperabilidade entre diferentes arranjos de pagamento. J& a reestruturagao
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de instrumentos financeiros, é considerada a renegociacao que implique a concesséo de
vantagens a contraparte em decorréncia da deterioracdo da sua qualidade crediticia ou da

qualidade crediticia do interveniente ou do instrumento mitigador.

4.4, Risco Operacional

E definidocomoa possibilidade de ocorréncia de perdasresultantes de eventos externos ou

de falha, deficiéncia ouinadequacdo de processos internos, pessoas ou sistemas.

Sado considerados exemplos deriscooperacional:

(i)  fraudesinternas;

(ii)  fraudesexternas;

(iii) demandas trabalhistas e seguranca insuficiente dolocal de trabalho;

(iv) praticasinadequadas relativas a usuarios finais, clientes, produtos e servigos;

(v)  danosaarivos fisicos proprios ou em uso pelo Grupo;

(vi) situacdesqueacarretemainterrupcaodasatividadesdo Grupoouadescontinuidade
dos servicos prestados, incluindo o de pagamentos;

(vii) falhasem sistemas, processos ouinfraestrutura de tecnologia da informacéao; e

(viii) falhasnaexecucdo, no cumprimento de prazos ou no gerenciamento das atividades

do Grupo; incluindo aquelas relacionadas aos arranjos de pagamento.

O risco legal também esta diretamente relacionado ao risco operacional, haja vista que
trata sobre a inadequacédo ou deficiéncia em contratos celebrados pelo Grupo, os quais
podem acarretar sangoes, prejuizos e pagamento de indenizacoes a terceiros. Estes tipos
de riscos sdo monitorados pela Area de Controles Internos com intuito de fortalecer a

cultura do tratamento do risco operacional entre os colaboradores.

+5511 3509 6600

pravo.com.or

WWW.NI0

investir € evoluir.



Q RIO BRAVO

O Grupo possui regras, procedimentos e controles internos escritos e passiveis de
verificacdo, assim como mantém o registro de eventuais excecoes identificadas no
processo de monitoramento. Nestes casos, em CONnjunto Com as areas responsaveis, sao
elaborados os planos de acdo necessarios para correcao, de modo que, a implementacao

das medidas corretivas é acompanhada pelas areas de Controles.

4.5. Risco Social, Ambiental e Climatica (“SAC”)

E definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas para a instituicao ocasionadas por
eventos associados a:

= Social: violacao de direitos e garantias fundamentais ou a atos lesivos a

Interesse comum;

= Ambiental: degradacdo do meio ambiente, incluindo o uso excessivo de
recursos naturais;

» (Climarico:em suasvertentes deriscode transi¢ao e de risco fisico, como:

i) - risco climarico de transicdo: ao processo de transicdo para uma
economia de baixo carbono, em que a emissao de gases do efeito estufa
éreduzidaoucompensadae os mecanismos naturaisde capturadesses
gases sdo preservados; e

(i) -risco climatico fisico: intempéries frequentes e severas ou a alteracoes
ambientais de longo prazo, que possam ser relacionadas a mudancas

em padroes climaricos.

O Grupo adota uma Politica de Responsabilidade Social, Ambiental e Climarica

("PRSAC"), onde oassunto é tratado.
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4.6. Gerenciamento de Capital

E definido como o processo continuo de:

(i)  Monitoramento e controle do capital mantido pela instituicgo;

(i)  Avaliacdodanecessidadede capital parafazerfrenteaosriscosque ainstituicaoesta
exposta; e,

(iii)  Planejamento de metas e necessidades de capital, de acordo com seus objetivos

estraréegicos.

Objetivando a apresentacio da metodologia adotada para assegurar uma adequada base
de capital, a fim de apoiar o desenvolvimento de suas atividades frente aos riscos
incorridos, atendendo as diretrizes internas, aos seus objetivos estratégicos e ao requerido

peloregulador.

Em sua estrutura de GIR e GC, o Grupo atende aos requerimentos do arcabouco

regulatorio, comrelagdo a:

(i)  Mecanismos que possibilitem a identificacdo e avaliacdo dos riscos relevantes
incorridos pelo Grupo, inclusive aqueles ndo cobertos pelo Patrimoénio de Referéncia;

(i)  Politicas e estratégias para o GC claramente documentadas, que estabelecam
mecanismos e procedimentos destinados a manter o capital compativel com os
riscos incorridos pelo Grupo;

(iii)  Planode capital abrangendo o horizonte minimo de 3 (trés) anos;

(iv)  Simulacoes de eventos severos e condi¢oes extremas de mercado (testes de
estresse) e avaliacido de seus impactos no capital; e

(v)  Relatorios gerenciais periodicos sobre a adequacdo do capital para a diretoria e o

planode contingénciade capital.
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A Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores ("Guide ou Lider do Conglomerado”),

inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 65.913.436/0001-17, é a ‘Instituicdo Lider" do
conglomerado prudencial da Rio Bravo, essa por sua vez, nomeou o Diretor de
Gerenciamento de Riscos e de Capital ("CRQO"), por sua vez, consta indicado como diretor
responsavel por esta atividade perante o Banco Central do Brasil("BACEN"), emlinha com

osdizeresnoitem 7. Outras Disposicoes.

5. GOVERNANGCA DE RISCO

A governanca integrada de riscos € um processo de gestdao em conjunto com as areas da
estrutura organizacional do Grupo, que objetiva atestar a efetividade no processo de GIR de
maneira a mostrar transparéncia e compreensao adequadas dos riscos existentes,

considerando as trés linhas de defesa, quais sejam:

e 1°Linhade Defesa-desempenhada pelas areas de negocio, que tém como atribuicao:

v’ Identificar, avaliar, controlar e mitigar os riscos;

v Elaborareimplementar as acoes para gerenciar os riscos;

v Atuar de acordo com as legislacoes e as diretrizes relativas a Compliance e Controles
Internos;

v’ Elaborar e manter controles eficazes nos processos para mitigar riscos; e

v’ Registrar/reportar e gerenciar os incidentes, falhas e erros para mitigar os riscos.

e 2°LinhadeDefesa-desempenhada pelasareas de controle, as quais tém como atribuico:

v' Orientaras Areas denegécios naimplementacao de praticas eficazes de gerenciamento
deriscos;
v Monitorar os limites de exposicao aorisco;

v Monitorar, gerenciar e reportar as perdas operacionais;
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Implantar a estrutura de gerenciamento de riscos em todo o Grupo;
Darapoioa 3°linha de negocio quando solicitado;

Identificar e analisar porenciais mudancas no apetite ao risco da organizacao;

N XX

Monirorar atraves de testes a adequacao, conformidade e a efetividade dos controles,
bem como a integridade dos reportes de acordo com as legislacoes, politicas e
procedimentos internos; e

v’ Coordenar e documentar os comités de gerenciamento de riscos.

e 3° Linha de Defesa - desempenhada pela area de Auditoria Interna, a qual tem como

atribuicao:
v/ Municiar a governanca e a alta administracdo de avaliacoes independentes dos

controles e processos de gerenciamento de riscos do Grupo.

6. DIRETORIA DE RISCOS

A Diretoria de Riscos tem como principal funcao definir e executar as praticas relacionadas a
gestao de riscos da Lider do Conglomerado, bem como garantir a qualidade dos processos e
metodologias a eles aplicadas. A referida area também é a responsavel pela presente Politica,

devendo manté-la atualizada e de acordo com o arcabouco regulatério vigente.

Porestarazaooficasobresponsabilidade dodiretor responsavel pelo Gerenciamento de Riscos
e responsavel pelorelacionamentojuntoao Comité de Riscos as seguintes atividades:

(i)  Elaborarasanalisese osestudos queirdo subsidiar as pauras do Comité;

(i)  Implementar e monitoraras decisoes do Comiteé;

(iii)  Auxiliar o Comiré emtodas as questoes relacionadas; e

(iv)  Elaborarosrelatorios paraapreciacdo do Comité.

Osrelatorios de que trata oitem (iv) acima deverao dispor:
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b)

d)

f)
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Valores agregados de exposi¢ao aos riscos e seus principais determinantes;

Aderéncia do gerenciamento de riscos aos termos do apetite de riscos da instituicdo e as
politicas e aos limites e procedimentos destinados a manter a exposicdo aos riscos em
conformidade com os niveis fixados que devem constar na RAS;

Avaliacdodos sistemas, das rotinas e dos procedimentos relacionados ao gerenciamento
derisco;

Acoes para mitigacaodosriscos e avaliacao da sua eficacia;

Graude disseminacdo da cultura de gerenciamento de riscos no ambito do Grupo; e,

Premissaseresultados de testes de estresse.

OUTRAS DISPOSIGOES

O Grupo é instituicdo integrante de conglomerado prudencial liderado pela Guide, que adora

estrutura de gerenciamento de risco unificado, bem como, mantém a disposicdo de seus

reguladores pelo prazolegal estipulado:

@

Adeclaracaode apetite derisco (RAS);

(ii) Todososrelatorios mencionados nesta Politica; e

(iii) A Politica de Gestaode Risco Integrado e de Capital do conglomerado prudencial.

Os processos mencionados nesta Politica, quais sejam, sistemas, rotinas, bem como todos os

processos da Rio Bravo relacionados a sua estrutura de GIR sdo periodicamente avaliados pela

areadeauditoriainterna.

Os sistemas de informacao sdo adequados para avaliar, mensurar e reportar, em condicoes

normais ou de estresse, a dimens&o, a composicao e a qualidade das exposicoes dos riscos do

Grupo. Tais sistemas deverao reportar o perfil de riscos e a necessidade de liquidez do Grupo,

além de ficar disponiveis para a Alta Administragao do Grupo.

investir é evoluir.
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8. CONSIDERAGOES FINAIS

As davidas sobre esta Politica deverao ser esclarecidas impreterivelmente com a Area de
Compliance, ficando esta responsavel por manter atualizados os dados referentes a sua
Ouvidoria em seu cadastro junto a CVM, nos termos da regulamentacdo que dispoe sobre o
cadastro de participantes do mercado de valores mobiliarios, assim como deve manter
atualizado os dados cadastrais da Ouvidoria, servigos, canais de atendimento, procedimentos

enormas internas em sua pagina narede mundial de compurtadores.

A presente Politica prevalece sobre quaisquer entendimentos orais ou escritos anteriores,
obrigando os colaboradores da sociedade aos seus rermos e condicoes. A nao observancia dos
dispositivos da Politica resultard em adverténcia, suspensao ou demissao/exclusao por justa
causa, conforme a gravidade e a reincidéncia na violacdo, sem prejuizo das penalidades civis e

criminais, bem como conforme definido no Cédigo de Etica e Conduta.

Estapolitica é de exclusividade da Rio Bravo Investimentos, sendo proibido o uso indevido por
rerceiros de sua reproducao (copias, impressoes, gravagoes etc.). Todos os documentos
relacionados a esta Politica deverao ser arquivados e mantidos a disposicao do BACEN, pelo

prazode 3 (cinco) anos.

9. REGULAMENTAGAO ASSOCIADA

e Resolucado CMNR°® 4.557/2017 e demais alteragoes;
e ResolucgdoCVMn® 21/2021;
e Resolucdo CVMn® 175/22 (que revoga a Instrucao CVM 555/2014); e

e (Codigo ANBIMA de Administracao e Gestdo de Recursos de Terceiros.
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