W\
ANBIMA
Formulario Metodologia ASG

Razao social da instituicao Gestora CNPJ da instituicao
RIO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA. Gestora
03.864.607/0001-08
Razao social da instituicao Administradora CNPJ da instituicao
BANCO DAYCOVAL S.A. Administradora
62.232.889/0001-90
Razao Social do Fundo CNPJ do Fundo
RIO BRAVO ESG IS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE 38.314.962/0001-98

FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

Qual a categoria do Fundo?
FIF em Renda Fixa

Cadastro do Fundo

Tipo de Fundos ASG
IS (Investimento Sustentavel)

Detalhar qual é a estratégia de investimento sustentavel do fundo.

O Fundo tem, em adigao ao seu objetivo de prover aos cotistas retornos alinhados ao risco conforme sua
politica de investimento, a intencdo de promover as melhores praticas de governanga corporativa, ligadas
ao impacto social e ambiental (“S&A”) positivo.

A estratégia do Fl-Infra é obter valorizagdo de suas cotas por meio da subscrigdo ou da aquisigao de
ativos, no mercado primario ou secundario, nos termos do artigo 2° da Lei n°® 12.431, de 24/06/2011

Adicionalmente, o processo de integracao de questdes IS e ASG e de consideragao das contribuicdes
socioambientais dos Ativos de Infraestrutura e seus Emissores no processo de investimento do Fundo,
referenciados por esta Politica IS, segue as seguintes etapas:

i. Processo de Ciclo de Investimento para Emissdes estruturadas pela Rio Bravo; e,
ii. Processo de Ciclo de Investimento para Emissdes relativas a ofertas publicas primarias do mercado de
capitais e mercado secundario, em conformidade com a regulagéo e o Regulamento do Fundo.

Assinalar qual ou quais aspectos ASG o fundo tem como objetivo de sustentabilidade:
Ambiental

Social

Governanga Corporativa

Fundo Tematico?
Nao



Fundo de Impacto?
Sim

Assinalar caso o fundo tenha como objetivo uma meta alinhada a algum dos ODS abaixo:
ODS 3 — Saude e bem-estar

ODS 5 - Igualdade de género

ODS 6 — Agua potavel e saneamento

ODS 7 — Energia limpa e acessivel

ODS 8 — Trabalho decente e crescimento econdmico
ODS 9 - Industria, inovagao e infraestrutura

ODS 10 — Redugao das desigualdades

ODS 11 — Cidades e comunidades sustentaveis
ODS 12 — Consumo e producdo responsaveis

ODS 13 — Agéao contra a mudanga global do clima

O fundo tem como objetivo perseguir, superar ou replicar indices de sustentabilidade?
Nao

Processo de Analise e Selegcao de Ativos Sustentaveis

O processo de aquisicdo deve prever de forma detalhada quais sdo os critérios utilizados na analise dos
ativos e como esses critérios se conectam para deliberar sobre a aquisicdo de um determinado
investimento sustentavel que devera estar alinhado ao objetivo do fundo.

Ao aplicar os critérios ASG ¢é importante ter em mente que o universo de investimento se tornara mais
restrito considerando que a tese de sustentabilidade perseguida pelo fundo é fator crucial para a tomada
de deciséo.

Assinalar todas as metodologias que sao utilizadas no processo de sele¢ao e alocagao de ativos
sustentaveis:

Best in class

Andlises quantitativas

Analises qualitativas

Analise de reputacéo e risco de imagem
Filtro positivo

Filtro negativo

Due diligence/ Assessment

Visita in loco

Conferéncia de fontes publicas
Desenvolvimento de rating ASG interno

Best in class - Descreva de forma detalhada a metodologia best in class no contexto do objetivo
sustentavel do fundo, informando os critérios que sdao observados para a aquisi¢ao do portfélio do
fundo.

A metodologia do fundo contida na sua Politica IS considera empreendimento / investimento prioritario
aqueles qualificados como "verdes", "sociais" ou "sustentaveis" por terceiros, seja por selo, certificagao ou
parecer de segunda opinido - independentemente da natureza ou setor do empreendimento. Assim, a
metodologia permite o investimento em empreendimentos lideres em seus setores na busca pelo

destaque na agenda sustentavel e impacto positivo, conforme a abordagem best-in-class.

Anadlises quantitativas - Descreva de forma detalhada a analise quantitativa realizada no contexto
do objetivo do fundo, informando os indicadores que sdo observados para a aquisigdo do portfélio



do fundo e a memoria de calculo, quando aplicavel.

A metodologia do fundo contida na sua Politica IS permite a medigdo aproximada, com base nos
respectivos segmentos de infraestrutura, das adicionalidades ambiental e social. Além disso, é possivel
medir a categorizagao de risco ASG e ranqueamento de segmentos através dos resultados quantitativos
aproximados, por meio da matriz de categorizagao de risco ASG. Essa matriz ranqueia os
empreendimentos com base na sua adicionalidade ambiental (contribuicdo para redugao das emissoes de
GEE e da mudanca climatica com base nos critérios definidos nas taxonomias do Climate Bonds Initiative
e classificagdo "Nao Perca esse Bond" (SITAWI, 2018)) e na sua adicionalidade social (acesso a bens e
servigos basicos e melhoria da qualidade de vida e desenvolvimento humano, mensurado pelo IDH).

Analises qualitativas - Descreva de forma detalhada a analise qualitativa realizada no contexto do
objetivo do fundo, informando quais caracteristicas, documentos e dados sao observados para a
aquisicao do portfélio do fundo.

O FI — Infra possui uma Taxonomia para Rotulagem Sustentavel dos Empreendimentos que busca
oportunidades para criar ou aumentar impacto positivo socioambiental em novos Empreendimentos de
infraestrutura. Para isso, além das consideragdes de risco ASG descritas na Politica de IS do fundo e no
SARAS da Rio Bravo, todas as decisbes de investimento levam em consideracao o framework de impacto
desenhado com base nos GBP, nos SBP, nos SBG e na classificagdo "Nao Perca esse Bond" (SITAWI,
2018).

1. Defina os ativos elegiveis para o uso de recursos e garanta que esses estejam alinhados as prioridades
do Fundo.

2. Defina o processo de selecéo e gestdo responsavel desses ativos, bem como a avaliagdo do beneficio
socioambiental trazido.

3. Formalize o processo de gestao de recursos, baseado em compromissos e regras para gestao e
acompanhamento.

4. Relato ao investidor a alocacao de recursos e os beneficios socioambientais dos ativos investidos
(indicadores de resultados e impactos).

Visando garantir a selegéo e gestédo responsavel desses Ativos Incentivados, os seus respectivos
Empreendimentos sao categorizados de acordo com a sua contribuigcdo socioambiental, que foi definida
partindo dos seguintes critérios:

i. Contribuicao para redugéo das emissdes de Gases de Efeito Estufa (“GEE”), utilizando como referéncia
as taxonomias do CBI e da publicagao “Nao Perca esse Bond”, desenvolvida pela SITAWI Finangas do
Bem;

ii. Potencial de redugéo de uso de recursos naturais (ex.: sistema de abastecimento de agua mais
eficientes que possam contribuir para redugdo de perdas de agua), medido pela eficiéncia do projeto,
quando comparado ao cenario BAU (business as usual);

iii. Capacidade de mitigar impactos ambientais e sociais significativos (ex.: contaminagéo de solos e
agua), com base na analise ASG do Emissor de Ativos de Infraestrutura feita a partir dos padrées de
desempenho definidos pelo IFC;

iv. Relevancia do Empreendimento para a sociedade, avaliada a partir da adicionalidade no acesso a bens
e servigos basicos decorrentes de sua instalagédo e as condigdes socioecondmicas de sua localidade
geografica (mensuradas pelo indice de Desenvolvimento Humano — IDH), com base nos dados do IBGE
Cidades e Atlas do Desenvolvimento Humano no Brasil, quando aplicavel.

Cada um dos critérios comp6e o score na Ferramenta de Categorizagao da Contribuigdo Socioambiental
dos Empreendimentos, que resulta na classificagao final da contribuicdo de cada Empreendimento
definida por:

A. Prioritarios: Empreendimentos com alta contribuicdo socioambiental e interesse do Fundo, entre eles:
Usinas de geracdo de energia renovavel (edlica, solar, biomassa ou outras fontes renovaveis, além de
hidroelétricas a fio-d’agua (sem reservatorios); Linhas de transmissao de energia elétrica; Distribuidoras



de energia elétrica; Sistemas de saneamento basico (abastecimento de agua, esgotamento sanitario,
manejo de aguas pluviais e drenagem urbana); Empreendimentos para tratamento e disposigao de
residuos sdlidos e similares, incluindo projetos hibridos; Projetos de eficiéncia energética e estocagem de
energia (storage) e Projetos e Sistemas de telecomunicagdes, conectividade ou transmissao de dados;
outros projetos ou empreendimentos que comprovadamente apresentem alta contribui¢do socioambiental.

B. Secundarios: Empreendimentos com moderada contribuigdo socioambiental e interesse do Fundo,
entre eles: Ferrovias, demais Sistemas de Mobilidade Urbana de massa (incluindo monotrilhos, metrés,
trens urbanos, veiculos leves sobre trilhos e infraestrutura de Bus Rapid Transit —-BRT), Hidrovias, com
clara contribuigao para redugéo de acidentes, poluentes e uso de recursos, bem como impacto positivo no
IDH e competitividade; outros projetos ou empreendimentos que comprovadamente apresentem
moderada contribuicao socioambiental.

C. Outros: Empreendimentos com baixa contribuicdo socioambiental e que ndo serao priorizados pelo
Fundo, entre eles: Usinas de geracdo hidroelétrica que ndo se enquadram como “Prioritarias”; Usinas de
geracao de energia termelétrica a gas natural, incluindo a infraestrutura necessaria ao transporte,
processamento e distribuicdo de gas natural; Rodovias; Portos; Aeroportos; outros projetos ou
empreendimentos que comprovadamente apresentem baixa contribuicdo socioambiental. Para estes
Empreendimentos, o Fundo envidara esforgos para que os Emissores se comprometam a mitigar
potenciais danos socioambientais.

Empreendimentos qualificados como “verdes”, “sociais” ou “sustentaveis” por terceiros, seja por selo,
certificagdo ou parecer independente (ex.: Parecer de Segunda Opinido para emissao de Titulos Verdes)
devem ser considerados prioritarios no Comité de Operagdes de Crédito.

Essa classificagdo contribui para que o processo de selegao e avaliagdo Empreendimentos e Emissoes
seja agil e efetivo, garantindo consisténcia da Rotulagem Sustentavel do Fundo. Também contribui para a
definigao e revisao da proporgdo do montante investido em Empreendimentos de diferentes categorias de
adicionalidade socioambiental de acordo com a taxonomia definida, em que:

* Ao menos 60% do montante investido deve estar alocado em Empreendimentos “Prioritarios”; e,
* No maximo 30% do montante investido deve estar alocado em Empreendimentos classificados como
“Outros”.

A Rio Bravo buscara, sempre que possivel e a seu critério, sem prejuizo a classificagdo do Fundo como
sustentavel, recomendar aos Emissores de Ativos de Infraestrutura cujos Empreendimentos sédo

financiados a buscar as classificagdes de emissoes “verdes”, “sociais” ou “sustentaveis”, de acordo com
os GBP e SBP, os SBG e o Guia da Febraban para a emissao de titulos verdes, em sua carteira.

Para os Empreendimentos classificados como “Outros”, o compromisso de prevengao e/ou compensagao
de impactos socioambientais negativos deve ser pactuado em Plano de Agao e formalizado em clausulas
no Contrato de Aquisi¢cao junto aos Emissores de Ativos de Infraestrutura.

No caso de qualquer duvida sobre a categorizagdo dos Empreendimentos, a NINT ou outra consultoria
especializada em ESG podera ser acionada para a avaliagao.

Analise de reputacgao e risco de imagem - Descreva de forma detalhada qual a avaliagao sobre
risco de imagem é realizada no contexto do objetivo do fundo, informando quais critérios sao
observados para a aquisi¢ao do portfélio do fundo.

A Rio Bravo possui area de Operagdes que € composta pelos times de Riscos, Compliance e Legal, que
possuem equipes independentes com objetivo de avaliar as seguintes responsabilidades:

i. Due Diligence de ativos originados e/ou estruturados pela Rio Bravo, essa equipe conduz
procedimentos de background check, englobando questdes de risco de imagem, legais e de Compliance,



ainda, mas nao se limitam, a inclusdo das questdes ASG.
ii. Aconselhar a equipe de Gestao de Infraestrutura na negociagdo de clausulas e acordos ASG nos Term
Sheets e contratos e outros documentos da operacéo de crédito, quando necessario.

Filtro positivo - Descreva de forma detalhada a metodologia de filtro positivo utilizada, informando
quais critérios sdo observados para a aquisigao do portfélio do fundo.

A Politica IS do fundo apresenta uma taxonomia ASG (classificagdo com concentragdes minimas e
maximas) que concentra o investimento em segmentos de infraestrutura com melhores scores ASG
(adicionalidade socioambiental e categorizagao de riscos ASG), funcionando ndo somente como um filtro
positivo mas alinhado com o Best-in-class.

Filtros negativos - Envolve a exclusdo de oportunidades de investimento com base na aplicagao de
filtro.

Apostas

Bebidas Alcodlicas

Corrupgao

Energia Nuclear

Industria Armamenticia

Industria do carvao (mineragao e geradores de energia)
Pornografia

Tabaco

Trabalho escravo

Trabalho infantil

Outros

Outros filtros negativos
Usinas hidrelétricas com grandes reservatorios (ndo sao fio-d'agua), usinas termelétricas a carvao ou 6leo
combustivel.

Obs: O filtro negativo respeita totalmente a lista de exclusao do IFC Performance Standards e a
taxonomia do fundo, ou seja, limitando emissdes de empresas e projetos aos seus respectivos limites
dentro da classificagdo em setores / segmentos Prioritarios, Secundarios e Outros.

Due diligence/ Assessment - Descreva de forma detalhada o processo de due diligence realizado,
informando quais critérios sao observados para a aquisicao do portfélio do fundo.

A Due Diligence ocorre conforme papéis e responsabilidades dos envolvidos no processo, conforme
descrito abaixo:

- Area de Operacdes:

A area de Operagdes é composta pelos times de Riscos, Compliance e Legal, que possuem equipes
independentes com objetivo de avaliar as seguintes responsabilidades, previamente a realizacéo do
investimento pelo ASG Manager:

i. Due Diligence de todos os ativos, essa equipe conduz procedimentos de background check,
englobando questdes de risco de imagem, legais e de Compliance, ainda, mas néo se limitam, a incluséo
dos principios de ASG, e a depender do resultado, este podera influir na analise de crédito;

ii. A area de Compliance é responsavel por classificar o ativo de acordo com seu perfil de risco, com
base nas seguintes categorias: alto, médio e baixo, a depender das variaveis analisadas; e

iii. No caso de ativos originados e/ou estruturados pela Rio Bravo, aconselhar a equipe de Gestao de
Infraestrutura na negociagao de clausulas e acordos ASG nos Term Sheets e contratos e outros
documentos da operacgdo de crédito, quando necessario.

A area de Compliance podera ao seu critério, requerer a reavaliagdo dos ativos anteriormente aprovados,



caso entenda de sua necessidade frente ao monitoramento realizado, considerando apontamentos que os
justifiquem, assim como possui poder de veto nos termos da Politica de PLD/FTP do Grupo.

- ASG Manager:

i. Responsavel por supervisionar a analise de riscos ASG e contribuigdo socioambiental de
Emissores e Emissdes alvo;

ii. Realizar o seu monitoramento e reporte para as partes interessadas — incluindo, mas nao se
limitando ao Comité de Operagdes de Crédito (“COC”);

iii. Apoiar o engajamento ASG junto aos Emissores e ativos adquiridos pelo Fundo FIC; e,

iv. Contribuir com o0 COC com a sua participagao, se necessario.

O ASG Manager € o gestor do FI INFRA, podendo ser representado por outro profissional da Gestora
tecnicamente capacitado de executar as atribuicbes descritas, ou ainda nos termos indicado acima.

- Gestéao de Infraestrutura:
A area conta com equipe de investimento que é composta pelos colaboradores de Infraestrutura da Rio
Bravo, com as seguintes atribui¢des:

i Conduzir a analise ASG e dos beneficios socioambientais;
ii. Monitoramento dos Emissores e das Emissoes; e,
iii. Engajamento com os Emissores e/ou investidas.

- Comité de Operagdes de Crédito (“COC”):

O COC ¢é um orgao colegiado composto pelo CIO, COO, Head Juridico, Diretores das estratégias de
investimentos, assim como Gestor de Infraestrutura e outros membros da equipe de Infraestrutura da Rio
Bravo, nos termos descritos na Politica de Alocagéo de Crédito Privado da Rio Bravo, com a seguinte
competéncia:

i. Analisar regularmente as operagdes de Renda Fixa com risco de crédito propostas pelo Gestor do
respectivo Fundo; e,

ii. Disponibilidade e a diligéncia na aprovacao, rejeicdo ou solicitagdo de condi¢des especiais ou
novas informacgdes sobre as operacoes de crédito propostas.

- Comité Institucional de Investimento e Crédito (“CIIC”):
O CIIC é um érgao colegiado composto pelo CEO, CIO, COO, Chief Strategist, Head Juridico, e Diretores
das estratégias de investimentos da Rio Bravo, com as seguintes atribui¢des:

i. Instancia de maximo poder de decisdo no que se refere as analises e revisdo de investimentos em
diferentes tipos de ativos financeiros, incluindo aqueles com risco de crédito privado e os Ativos; e,
ii. Prerrogativa de vetar qualquer decisdo tomada pelo COC.

O CIIC tem carater nao recorrente e é convocado sempre que necessaria a avaliacao de investimentos de
maior complexidade e para avaliar casos de créditos problematicos da carteira do Fundo.

- Terceiros Contratados:
A Rio Bravo podera, ao seu critério, contratar profissional terceiro para atuar como ASG Manager dos
Fundos.

E possivel que o Grupo faga a opgdo de contratacdo de terceiros especialistas também para apoiar as
avaliagbes e monitoramento no processo de Gestao de Infraestrutura.

Oportuno, o processo se encontra devidamente formalizado na Politica IS do Fi-Infra, disponivel na pagina
da Rio Bravo, a seguir: https://www.riobravo.com.br/quem-somos/governanca-corporativa/.



Visita in loco - Descreva o processo de visitas presenciais na companhia, em que casos sao
requeridas, o objetivo e fatores avaliados.

Para aquelas emissdes estruturadas internamente pela Rio Bravo havera visita in loco dentro do contexto
do processo de due diligence técnica. Na ocasido, havera entrevista com a Administragao do emissor do
titulo de divida para aprofundamento de todas as questdes ASG com base em questionarios bem
definidos.

Conferéncia de fontes publicas - Descreva quais dados publicos sdao primordiais para analise dos
ativos e como sao integrados a metodologia de selegao e aquisicao de ativos.

Metodologia "Nao Perca Esse Bond" da consultoria NINT: Benchmark para classificagdo ASG do fundo
IFC Performance Standards: Lista de exclusao

Mapa de Patriménio UNESCO: Sitios sensiveis

IPHAN: Patrimonio arqueoldgico

ISA - Terras Indigenas do Brasil: Regides indigenas

Atlas Quilombola: Terras com ocupagao quilombola

Global Forest Watch / WRI Aqueduct / Think Hazards: Unidades de conservacgao

Desenvolvimento de rating ASG interno - Descreva quais dados, métricas e indicadores sao
utilizados para a definigao do rating interno, bem como a memoria de calculo para a definigdao do
score.

Ranking dos pilares "Adicionalidade Ambiental" + "Adicionalidade Social" + "Categorizagédo de Riscos
ASG". Os resultados sao plotados em escalas comuns, permitindo a comparagéo nas mesmas bases.

Descreva como as diferentes praticas sao integradas na metodologia de analise para aquisigcao de
ativos sustentaveis.

A metodologia constante na Politica IS do fundo tem um benchmark de intervalos de valores para
variados segmentos de infraestrutura nas dimensdes ambiental, social e de governanga. Na pratica, sao
respondidas questdes como "O empreendimento considera medidas de adaptacao aos efeitos de
mudangas climaticas? O empreendimento fomenta o uso de combustiveis fosseis? Qual o % de energia
gerada / transmitida / distribuida com origem renovavel? Qual o IDH do municipio no qual o
empreendimento esta localizado e como se compara com a média nacional e regional? O
empreendimento esta localizado em regides ambientalmente sensiveis, com escassez hidrica, patriménio
mundial, etc? Se sim, como o(s) risco(s) & (sdo) mitigado(s)?

Detalhar quais analises sao realizadas na aquisicao de ativos remanescentes ou temporarios, ou
seja, ativos mantidos para fins de liquidez ou hedge, ou ainda aqueles que permanecerao por
curto periodo na carteira em fungao de movimentagao do passivo.

Independentemente do prazo investimento nos ativos do fundo, somente ativos que respeitem a Politica
IS serdo investidos.

Indicadores

Os fundos IS devem obrigatoriamente ter indicadores quantitativos pré-estabelecidos para monitorar a
aderéncia do investimento ao objetivo. Os indicadores devem ser divulgados aos cotistas, visando
transparéncia em relagdo as metas estabelecidas.

Para os fundos que integram é facultativo ter indicadores de acompanhamento.

Devera ser indicada a abrangéncia do indicador considerando as sequintes premissas:




Emissor - indicadores estabelecidos para um emissor especifico.

Classe de Emissores - indicadores estabelecidos para um conjunto de emissores com aspectos e/ou

riscos sustentaveis correlatos.

Portfélio - indicador estabelecido para medir de forma consolidada a aderencia do fundo a sua meta de
sustentabilidade objetivada.

Listagem de indicadores

Tipo de Descricdo Abrangénc Descricdo Descri Memor Fonte Meta Periodicid
indicador ia do ¢caoda iade dos ade de
Emissor classe calcul dados avaliagao
o
Ambiental Emisséo de Portfélio tCO2e Emisso Reducéao Anual
GEE res em relacao
evitadas aos 12
meses
anteriores
Ambiental Variagdo no Portfolio MWh  Emisso Reducao Anual
consumo res em relacao
de Energia aos 12
meses
anteriores
Ambiental Variacdo no Portfélio m3 Emisso Reducéao Anual
consumo res em relagao
de Agua aos 12
meses
anteriores
Ambiental % de Portfélio % Emisso Redugao Anual
Energia MWh  res em relagéo
proveniente Total aos 12
s/ meses
Dependénci anteriores
ade
combustivei
s fésseisde
fontes
renovaveis
Ambiental Total de Portfélio ton./ Emisso Redugao Anual
residuos m3 res em relacao
gerados aos 12
meses
anteriores
Social # Portfélio % e# Emisso Diversificag Anual
Trabalhado por res adoem
res por relagdo aos



Social

Social

Social

Social

Governang
a

Governang
a

género

# de
acidentes
de trabalho
e
fatalidades

# de
reclamacéao
da
comunidad
e local

IDH

# de
comunidad
es locais /
patriménio
cultural
afetados
pelo projeto

Praticas
institucional
izadas de
boa
governanga
corporativa

Processos
e
Reclamacd
es sobre
questdes
éticas

Portfélio

Portfélio

Portfélio

Portfélio

Portfélio

Portfélio

género

# de Emisso

acident res
es de
trabalh

oe

fatalida

des

# Emisso

reclam res
acoes

IDH Emisso

res

# Emisso

locais res

# Emisso

membr res
oS
indepe
ndente
S,
transpa
réncia
e
pratica
S
compet
itivas

# Emisso

proces res
sos /
reclam
acoes

12 meses
anteriores

Reducéao
em relacéo
aos 12
meses
anteriores

Reducéo
em relacéo
aos 12
meses
anteriores

Aumento
em relacao
aos 12
meses
anteriores

Reducgéo
em relacao
aos 12
meses
anteriores

Aumento
em relacao
aos 12
meses
anteriores

Reducéo
em relacao
aos 12
meses
anteriores

Anual

Anual

Anual

Anual

Anual

Anual



Monitoramento

O processo de monitoramento deve prever de forma detalhada quais sdo os critérios utilizados para
acompanhar periodicamente os investimentos e a aderéncia do ativo ao objetivo do fundo, prevendo como
serdo tratados os ativos que ndo contribuirem de forma positiva para o alcance deste objetivo.

Como se da o processo de monitoramento dos ativos?

Processo de monitoramento dos ativos: Possui? Qual a periodicidade realizada no
monitoramento dos ativos?

Rea_ngiNagéo dos critérios avaliados para a Sim Anual
aquisi¢ao

Acompanhamento dos indicadores ASG Sim Anual
Acompanhamento de midias e publicacdes Sim Diaria
Acompanhamento de indices Sim Anual
Acompanhamento de ratings Sim Diaria
Andlise de DFs, FRE Sim Semestral
Analise de due diligences Nao

Detalhar com base no item acima, como é realizado o processo de monitoramento dos ativos
adquiridos visando garantir o alinhamento ao objetivo sustentavel do fundo?

Durante o monitoramento, a Rio Bravo acompanhara periodicamente o desempenho e perfil de crédito do
Emissor e a conformidade do Emissor e do Empreendimento, no caso de Emissdes estruturadas pela Rio
Bravo, com o Plano de Agado ASG estabelecido nas fases anteriores. No caso de Emissdes do mercado
de capitais, sejam elas ofertas primarias ou ativos no mercado secundario, a Rio Bravo acompanhara a
evolugao do Emissor quanto a aspectos ASG com base em relatorios produzidos pelo Sponsors ou pelo
Emissor e de forma mais ativa por meio de solicitagbes via email ou calls, gerando os Balanced
Scorecards ASG (Ferramenta 11.) e os Relatérios Anuais (Ferramenta 12.)

Além disso, no caso de Emissdes estruturadas pela Rio Bravo, o Emissor de Ativos Incentivados devera
acompanhar e reportar indicadores que visam a mensurar seu desempenho ASG e impactos
socioambientais positivos.

A partir do monitoramento das questdes ASG e da contribuicido socioambiental, a Rio Bravo podera
compartilhar informagdes sobre o progresso dos Emissores de Ativos Incentivados adquiridos pelo Fundo
e dos Empreendimentos com potenciais investidores.

Ocorre desinvestimento quando o ativo adquirido apresenta nao conformidade e/ou inércia com
relagao ao objetivo de sustentabilidade?
Sim

Qual periodo maximo (em dias) para proceder com o desinvestimento?
180

Liste os sistemas e ferramentas utilizados no processo de



monitoramento dos ativos:

Tipo Nome Razao Social do CNPJ do Descrigao das
Fornecedor Fornecedor funcionalidade
S

Proprietario Pesquisas Pesquisas
através das através das
equipes de equipes de
gestdo e gestédo e
compliance compliance

Quais fontes sao utilizadas no processo de monitoramento?
Research

Agéncias de Ratings

Formulario de Referéncia

Demonstracgdes financeiras

Assessement preenchido pela propria instituicao

Sites, jornais e publicagdes

Existe um processo ou relatério de auditoria para averiguar a aderéncia dos ativos com os
objetivos do Fundo?
Nao

Engajamento

Os fundos IS devem obrigatoriamente ter um processo de engajamento ativo nas companhias investidas
de forma a tentar influenciar na causa sustentavel. A participacdo em assembleia de forma isolada, néo é
considerada como uma forma de engajamento, uma vez que as regras de autorregulagdo ja exigem o
exercicio de voto em assembleia. Tampouco o rebalanceamento da carteira sera considerado como
engajamento, quando este for o tnico processo aplicado. O que se espera enquanto processo sistematico
de engajamento sdo agbes na esfera do emissor do ativo influenciando e engajando a companhia a
alcancar e manter os niveis de sustentabilidade almejados.

Assinalar o conjunto de agées que demonstrem o processo sistematico de engajamento nos
emissores do ativos investidos

Reunides peridédicas com os emissores dos ativos investidos

Desinvestimento

Outros

Descreva sobre outros conjuntos de a¢oes:

A Rio Bravo possui processo ativo de engajamento tanto para o Processo de Ciclo de Investimento para
Emissbes estruturadas pela Rio Bravo; assim como para o Processo de Ciclo de Investimento para
Emissoes relativas a ofertas publicas primarias do mercado de capitais e mercado secundario, que
engloba:

i. Requisi¢cao de informagdes junto as areas de Relagéo de Investidores das Companhias investidas,
seja por e-mail ou via call, visando esclarecer pontos requeridos apds avaliagdo de background check de
Compliance;

ii. Desinvestimentos da companhia investida, apontando ao Comité de Operacdes de Crédito e/ou
Comité Institucional de Investimento e Crédito os argumentos que os justifiquem, estabelecendo um plano
de acao adequado, observando a politica dos Fundos;

iii. Quando disponivel, a utilizagdo de Métricas e KPIs, devidamente estabelecidos para auferir o



impacto ASG; e

iv. Reunides periddicas com os emissores dos ativos investidos, assim como eventual participagao
ativa nas assembleias (Politica de voto), aplicavel somente nos casos em que ha estruturagao por parte
da Rio Bravo.

Detalhar com base no item acima, como é realizado o processo de engajamento dos ativos
adquiridos visando o objetivo sustentavel do fundo ou as praticas de integragao ASG?

O engajamento ativo ocorre no caso de operagdes em que a Rio Bravo as auto-origine, ou seja, sejam
estruturadas internamente e em que o fundo ou outros veiculos da gestora tenham participagéo relevante.
Atualmente o fundo n&o detém participacao relevante em nenhuma emissao e nao estruturou nenhuma
emissao de projeto de infraestrutura ou corporativa.

Quando o processo de engajamento se da também por meio da participagao em assembleia,
quando a representatividade do fundo ou do gestora for insuficiente para influenciar nas decisées,
qual a acao adotada caso a decisdao da assembleia for contraria ao voto do gestor?

A depender do impacto da decisdo da assembleia, a agdo adotada em ultima instancia é o
desinvestimento, que sera submetido para debate em Comité préprio do Fundo.

Limitacoes

A metodologia utilizada pelo fundo para atingir seu objetivo de sustentabilidade ou a integragao de
questdoes ASG, conforme o tipo de fundo ASG, possui algum tipo de limitagao, inclusive com
relagao ao tratamento dos dados e as ferramentas utilizadas?

Sim

Quais limitagées da metodologia?

Quais limitagoes da metodologia? Possui Indicar quais as agoes e monitoramentos sao
essa realizados a respeito dessa limitagao
limitag
ao?

N&o cumprimento do cronograma Nao

acordado no respectivo prazo

Mudangas no nivel de comprometimento  Sim A vasta diferenga entre o nivel de

das companhias investidas com ESG comprometimento dos emissores em relacéo a
agenda ESG e climatica e consequentemente ao
nivel de informagdes disponibilizadas limita a
aplicagdo da metodologia.

Rebaixamento de rating; Nao

Dificuldade na mensuragao dos impactos  Sim O impacto das variaveis ESG e climaticas é de

positivo na sociedade dificil mensuracao e dependem de diferentes niveis
de estimativas e premissas, portanto, gerando
incertezas e instabilidade nas mensuragdes e
portanto, limitagdo da metodologia.

Diferentes aspectos ESG podem ter Nao

importancias distintas para diferentes
setores ou projetos



Conflito de interesse na producéao dos Nao
dados

Auséncia de auditoria para avaliagdo dos Sim
dados e indicadores

Os dados e indicadores refletem acoes Sim
passada ou tempestividade no reporte dos
dados

Comumente os dados ESG e climaticos n&o séo
auditados ou carecem de segunda opinido
independente, gerando limitagdes no uso da
metodologia.

Normalmente os dados ESG e climaticos sdo
mensurados, estimados e divulgados com atraso
temporal (lag), limitando o uso da metodologia.

Transparéncia

Divulgar, de forma clara, objetiva e atualizada no Material Publicitario do fundo seu objetivo de
investimento sustentavel ou seu processo de integragao de questbes ASG e as estratégias e as agbes
utilizadas para buscar e monitorar esse objetivo, de modo a dar transparéncia ao investidor.

Considerando o dever acima, informar se o fundo possui material publicitario.

Sim

Informar o link dos materiais publicitarios do fundo:
https://www.riobravo.com.br/fundos/rio-bravo-esg-fic-fi-infra/

Informar e-mails para recebimento do formulario

preenchido:

Email - Obrigatério
antonio.santos@riobravo.com.br

Email - Opcional
compliance@riobravo.com.br

Email - Obrigatério
victor.tamega@riobravo.com.br

Email - Opcional
juridico@riobravo.com.br



