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Informacodes sobre o Fundo

CNPJ « 31.887.401/0001-39

PERFIL DE GESTAO e« Ativa

GESTOR e« CAIXA Asset

CO-GESTOR e Rio Bravo Investimentos
CUSTODIANTE e ESCRITURADOR ¢ Oliveira Trust
ADMINISTRADOR e Caixa Econdmica Federal

TAXA DE ADMINISTRACAO e« 1,15% a.a. sobre o Patriménio Liquido do Fundo
PATRIMONIO LIQUIDO * R$ 61.491.083,78 (ref. maio)
INICIO DO FUNDO « 18/04/2019

QUANTIDADE DE COTAS ¢ 690.040

QUANTIDADE DE EMISSOES REALIZADAS « 1

NUMERO DE COTISTAS « 1.437

REGULAMENTO DO FUNDO

CADASTRE-SE NO MAILING
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https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/exibirDocumento?id=239034
https://curriculo.riobravo.com.br/MailingFundos.aspx

Principais Numeros

Patrimonio
Liquido (R$/cota)

39,11

Volume Médio Diario
Negociado (R$ mil)

23,53

0,88

Fechamento do
més (R$)

181249

Patriménio Liquido (R$
milhoes)

61,49

Numero de Fundos
Investidos

33

Dividend Yield
Anualizado’

9,5%

Valor de Mercado (R$
milhdes)

54,02

Retorno dos
ultimos 12 meses

17,21%

"Yield anualizado considera a distribuigao por cota no més de referéncia do relatério multiplicado por 12, resultado dividido pela cotagao de fechamento do més de referéncia (proventos*12/prego de fechamento da cota no ultimo dia til

do més).
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Mensagem do gestor ao Investidor

Cenario Domeéstico

Fiscal e inflagao: Em maio, o Banco Central (BC) reduziu o ritmo de afrouxamento
monetario, realizando um corte de 0,25 p.p. na taxa SELIC. A decisao do corte ndo
foi unanime - foram 5 votos para a redugdo de 0,25 p.p. contra 4 votos para a
redugéo de 0,50 p.p., e a ata do COPOM divulgada posteriormente comunicou que
a decisao foi tomada em decorréncia da preocupagdo do BC com a desancoragem
das expectativas de inflagdo, diante da deterioragdo do cenario externo e
doméstico.

No ambito fiscal, as recentes alteragdes da meta de resultado primario geraram
debates no mercado sobre a viabilidade de estabilizagao da divida publica.

Até o momento os dados mais recentes de inflagdo que temos observado
permanecem positivos. A inflagdo tem apresentado desaceleragéo, inclusive a do
setor de servigos. O indice acumula alta nos ultimos 12 meses de 3,69%, dentro da
meta estabelecida para 2024: 3,00% com tolerdncia de 1,5 p.p. para mais ou para
menos.

Atividade econémica: O indice de Atividade Econémica do BC (IBC-Br) apresentou
uma alta no primeiro trimestre de 2024 de 1,08%. Em comparagao ao primeiro
trimestre de 2023, a atividade econdmica registra alta de 1,04%.

No més, o Boletim Focus aumentou a projegdo do PIB de 2024 para 2,05%,
mantendo a previséo de crescimento para 2025 e 2026 em 2,00%.

Economia global: Nos Estados Unidos, o CPI (indice de Precos ao Consumidor) de
abril registrou alta de 0,3% contra a expectativa do mercado de 0,4%. Apesar da
surpresa positiva, a ata do Fomc nao abriu muito espago para discussoes de cortes
de juro e apontou que os diretores do Fed ainda possuem uma falta de confianga
perante o processo de desinflagdo. Dessa forma, acreditamos que as redugdes de
juros devem ocorrer apenas no ultimo trimestre do ano.

Na Europa, os dados de atividade e inflagdo tém se mostrado mais benignos,
contribuindo para a expectativa de que o Banco Central Europeu inicie o processo
de corte de juros em junho.
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Mensagem do gestor ao Investidor

Mercado de Fundos Imobiliarios

Em maio, o IFIX apresentou um desempenho volatil, encerrando o més aos 3.382
pontos (+0,02%). Os fundos de tijolo acabaram influenciando a performance do
indice negativamente, principalmente os segmentos de lajes corporativas, varejo e
FOF. Os fundos de papel apresentaram uma alta no més de 0,57%.

Ao longo do més, os fundos que possuem imodveis no Rio Grande do Sul e que
foram atingidos pelas enchentes apresentaram certa volatilidade. Destacamos
abaixo as principais atualizag6es de fundos que o CRFF11 possui exposigao:

BRCO11: Possui um galpdo em Canoas que foi atingido pelas inundagdes e esta
com as atividades suspensas. O galpao representa 5% da receita do BRCO11
atualmente, mas esse percentual diminuird apdés o fundo adquirir os imdveis
“Bresco Osasco” e “Natura Murici”. O time de gestdo da Bresco nao comunicou
inadimpléncias até o momento e o imoével possui seguro. A posicao de BRCO11
representa 4,2% do PL do CRFF11.

VILG11: Possui um galpao em Eldorado que foi atingido pelas inundagdes. O galpao
possui seguro e o time de gestdo nao comunicou inadimpléncias. O imodvel
representa 3,9% da receita do VILG11 e a posigcao de VILG11 representa 4,7% do PL
do CRFF11.

XPML11: Possui participagcdo no Shopping Praia de Belas, administrado pela
Iguatemi. A Iguatemi comunicou que o shopping reabriu no final de maio, apés um
periodo de interrupgao de suas atividades. O shopping contara com guichés para
auxilio a diversos servigos para a populagdo e seu subsolo ainda permanece
fechado para manutengoes. O imdvel representa menos de 1% da receita do
XPML11, e com as aquisi¢gbes anunciadas pelo Fundo de outros shoppings, esse
percentual diminuird. A posigdo de XPML11 representa 7,0% do PL do CRFF11.
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Mensagem do gestor ao Investidor

Caixa Rio Bravo Fundo de Fundos Il

No més, o Caixa Rio Bravo Fundo de Fundos Il distribuiu proventos de R$ 0,62/cota,
o que corresponde a um dividend yield de 9,5% a.a. O Fundo encerrou o més com
R$0,12/cota de resultado acumulado e n&o distribuido no primeiro semestre de
2024.

A gestdo do Fundo pode optar pela melhor forma de distribuir os resultados durante
o semestre, estando a seu critério linearizar a distribuicdo de proventos com o
objetivo de buscar a previsibilidade de pagamentos aos investidores, desde que em
conformidade com a legislagao vigente de distribuicdo semestral minima de 95%
dos lucros auferidos em regime caixa.

O FFO? (funds from operations) do Fundo foi de R$0,61/cota e a receita recorrente
somada & receita financeira foi de R$0,74/cota

Movimentacoes

No més, realizamos um aumento da exposigédo da carteira do Fundo ao segmento
de FlIs de CRI investindo em VBI CRI (CVBI11). Realizamos uma troca da posigéao de
Kinea Rendimentos Imobiliarios (KNCR11) por Kinea Unique HY CDI (KNUQ11).
Ambos os fundos da Kinea possuem uma carteira de CRIs indexados ao CDI, com
sélidas garantias. O KNUQ11 possui um spread de crédito maior e um risco na
nossa visao “mid grade”. Investimos em KNUQ11 pela oferta que o fundo realizou e
acreditamos que o fundo contribuird positivamente para o carrego da carteira do
CRFF11.

Guidance de Distribuicdo dos Dividendos' (R$/cota)

0,61 0,61 0,61

jan-24 fev-24 mar-24

Distribuicdo anunciada

" Os dados nao configuram promessa ou garantia de rentabilidade futura.

0,62 0,62

abr-24 mai-24 jun-24

Banda Inferior == = Banda Superior

2 Considera para calculo do FFO rendimentos de Fl, receitas financeiras, despesas (desconsidera ganho/perda por alienagao de cotas e IR sobre ganho de capital).
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Perspectiva de Upside

A cota patrimonial do CRFF reflete a cotagdo a mercado de seus Flls, que atualmente

negociam com um desconto em relagéo as suas cotas patrimoniais (desagio). O desagio

do portfélio aliado ao desagio da cota de mercado do CRFF apresentam uma

oportunidade de investimento com possivel valorizagéo1.

Segmento % Fll
Recebiveis 24,7%
Varejo 1,1%
Logistica e Industrial 25,9%
Shopping 21,1%
Educacional 1,3%
Residencial 0,3%
Hibrido 3,2%
Lajes 11,3%
FOF 11,0%
Total 100,0%

Agio/Desagio do

Portfélio

0,9%
-26,5%
-8,8%
2,7%
-2,3%
9,0%
-2,6%
-31,1%
-3,3%
-8,1%

Agio/Desagio total do
Portfélio pela cota mercado
do CRFF

-11,3%
-35,5%
-19,9%
-14,5%
-14,1%
-4,3%
-14,5%
-39,5%
-15,1%
-19,3%

Agio/Desagio do Portfélio®: Representa o desconto/prémio dos

Vs suas cotas patrimoniais.

Agio/Desagio total do Portfélio pela cota mercado do

Potencial de Upside
total

+12,8%
+54,9%
+24,9%
+16,9%
+16,5%
+4,5%
+16,9%
+65,3%
+17,8%
+23,9%

Flls da carteira do CRFF

CRFF: Representa o

desconto/prémio dos Flls da carteira do CRFF vs suas cotas patrimoniais aliado ao

desconto da cota de mercado do CRFF.

' Os dados néo configuram promessa ou garantia de rentabilidade futura.

Potencial de upside

+23,9%
+8,9%

+13,8% 97,0
89,1

78,3

Muitos FOFs
ainda negociam
com desconto
em relagéo as
suas cotas
patrimoniais.

Cota Patrimonial
potencial (Flls ao par)

Cota Mercado Cota Patrimonial atual

Considera a valorizagao das cotas de
FIl do portfélio aos seus valores
patrimoniais + valorizagéo da cota
mercado do CRFF para a sua
patrimonial.

A cota patrimonial do CRFF
reflete a cotagdo a mercado dos
Flls que compdem o portfélio.

2 Considera para calculo a cota de mercado dos Flls da carteira do fechamento do més e a cota patrimonial dos Flls da carteira do fechamento do més anterior
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Distribuicdo e Rendimentos

Histdérico de Distribuicdo de Rendimentos

| ano | v [ orev | omar | oasr | oma | ouun ] s ]| oaco | oser [ our | nov | ez

2022 0,51 0,51 0,52 0,57 0,59 0,63 0,59 0,61 0,63 0,63 0,63 0,63
2023 0,61 0,61 0,61 0,61 0,61 0,63 0,63 0,63 0,63 0,64 0,64 0,65
2024 0,61 0,61 0,61 0,62 0,62

A 0,0% 0,0% 0,0% 1,6% 1,6%

A: Comparacgéo entre os anos 2023 e 2024.

Historico de Distribuicdo vs Resultado (R$/cota)

0.78 Distribuigdo por cota = Resultado por cota
0,73 ’
0,70 0,68 0,67
0,61 0,60 0,60 0,63 0,61
B \
0,63 0,63 0,63 0,63 0,64 0,64 0,65 0,61 0,61 0,61 0,62 0,62
jun-23 jul-23 ago-23 set-23 out-23 nov-23 dez-23 jan-24 fev-24 mar-24 abr-24 mai-24

O Fundo distribui aos seus cotistas semestralmente, no minimo, 95% dos lucros auferidos, apurados segundo regime de caixa, conforme legislagéo vigente. Ou seja,no maximo 5% do resultado geradono
semestre pode ficar retido no caixado Fundo para liquidez e investimentos. A gestdo do Fundo pode optar pela melhor forma de distribuir os resultados durante o semestre e fica, portanto, a seu critério
linearizar a distribuicdo de proventos com o objetivo de buscar a previsibilidade de pagamentos aos investidores.

=
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Resultados

Rendimentos de Fll R$ 470.154,00
Alienacao de cotas de Fll (Bruto) R$ 212,10
Receitas financeiras R$ 13.360,16
Despesas -R$ 71.616,09
Resultado’ R$ 412.110,17
Rendimentos distribuidos R$ 448.526,00
Resultado por cota R$ 0,60
Rendimento por cota R$ 0,65
Resultado Acumulado por cota -R$ 0,05

" Resultado apresentado em regime de caixa e ndo auditado.

Receita recorrente

0,04
0,04 0,07 078" 0.02

0,61 0,62
0,76 0,70 0,65 0,71

o -0,11 -0,11 -0,12
jun-23 jul-23 ago-23 set-23

R$
R$

474.183,89

10.797,53
71.007,33
413.974,09
420.924,40
0,60

0,61

0,01

0,02

0,69
-0,11

R$
R$
R$

496.035,12 R$ 459.282,03 R$ 469.239,12 R$ 499.407,97 R$ 2.398.148,13 R$ 5.773.332,82
13.984,54 R$ 58.822,00 R$ 107.547,40 -R$ 25,29 R$ 180.328,66 R$ 344.025,22
14.881,54 R$ 19.373,24 R$ 20.124,23 R$ 13.925,00 R$ 79.101,55 R$ 236.691,32
91.949,82 -R$ 69.428,34 -R$ 131.167,41 -R$ 91.814,40 -R$ 455.367,30 -R$ 1.020.177,08

432.951,38 R$ 468.048,94 R$ 465.743,34 R$ 421.493,28 R$ 2.202.211,03 R$ 5.333.872,28

420.924,40 R$ 420.924,40 R$ 427.824,80 R$ 427.824,80 R$ 2.118.422,80 R$ 5.189.100,80

0,63 R$ 0,68 R$ 0,67 R$ 0,61 R$ 3,19 R$ 7,73
0,61 R$ 0,61 R$ 0,62 R$ 0,62 R$ 3,07 R$ 7,52
0,02 R$ 0,07 R$ 0,05 -R$ 0,01 R$ 0,12 R$ 0,21
Composicao de Resultado nos Ultimos 12 meses (R$/cota)
Ganho de capital Il Receitas financeiras Despesas =@=Resultado Més
atual
0.03 0,03
0,02 0,02 0,02 0,02 , C 0,02
0700 = L. “2‘;2 . o
5 0,67
0,60 0,60 0,63 0,61
0,50
0,70 0,68 0,69 0,72 0,67 0,68 0,72
-0,08 -0,10 -0,10 -0,13 -0,10 0,19 0,13
-0,13 D
nov-23 dez-23 jan-24 fev-24 mar-24 abr-24 mai-24

out-23

C
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Liquidez e Distribuicao

Retorno - Cota Patrimonial
Caixa Rio Bravo Fundo de Fundos || —FIX CDI

80% -
| mai2a ] 2024 | 12meses |
Volume Negociado R$ 470.512,19 R$ 6.467.842,31 R$ 16.640.070,56
40% Volume Médio Diario Negociado R$ 23.525,61 R$ 65.331,74 R$ 68.523,72
0 Giro (% de cotas negociadas) 0,89% 11,88% 30,52%
f/\\ Presenca em Pregbes 95% 97% 99%
0% -+ r' \/‘ mai-24 dez-23 12 meses
Valor da Cota R$ 78,29 R$ 76,63 R$ 79,43
Quantidade de Cotas 690.040 690.040 690.040
40% Valor de Mercado R$ 54.023.231,60 R$ 52.877.765,20 R$ 54.809.877,20
- o
o o o O O O = = = o o4 o ™ o o <
T OToT g4 g g g g g & g o o q o d
= [e] N = @] N = (o] N = (] N S (o] N = . .
QO [0} Ko ) e [0} Qo [0} Q )] Q
[0 bmo ko © %D o° [ baﬁ © @ %J o @© Pé) © @ LICIUIdEZ
Retorno - Cota Mercado PL do Fundo (em R$ milhdes) Volume Negociado (R$) Volume Negociado/PL
Caixa Rio Bravo Fundo de Fundos I —IFIX CDI
80% - \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \
3 T T I
Y A N N T R s - e A R 4,23% 4,31% 4,16% 4,24%
IR B e aan SR 2 SV S e B 2,06% 1/360, 1,79% 2,03%
0% T N et R T 1386% AT o 810, T 0,39% 0,76% 0,77%
1 1 1 1 1 1 1 ] 1 1 1 1 1 1 1 %) %) %) %) %) %) » < < < < <
-40% A i i i i i i i i i i i i i i i N N N N N N N N N N N N
s @ o o o o N & & ® ® o v 5 3 & ® 5 3 & § 3 s 5 &
—
< T - § § § § § § § 9 9§ § g g g 22 F e B E - & & g F
- Iy N - o o L S N - Iy N - o o -
o) 0] Ke) [0) Ke) 0] e [0) Ke) [ o)
T & © ©®© & ° ® & ° ©®© & T © & T ®©
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Diversificacao por estratégia

Atribuigdo da Performance Mensal por Segmento

0,40%

0,02% 0.01%

0,30% 0,03%

0,05%

0,20% 0,06%

0,13%
0,10%
0,00%
-0,10%
-0,20%

-0,30%

-0,40%

(o
o) e

" A alocagéo por setor de Fll é calculada sobre o montante investido em cotas de FII.

0,01%

-0,13%

-0,19%

2 A alocagao por classe de ativo é calculada sobre o montante investido em cotas de Fll somado ao montante investido em renda fixa.

®Refere-se a performance da cota patrimonial ajustada ao dividendo distribuido no més

-0,16%

2
01"9/

Alocacdo por Setor de Fll

A Fll Educacional; 1,3%
Fll Hibrido; 3,2% Fll de Residencial; 0,3%

Fil de FOF; 7,2“‘

FIl de Recebiveis;

Fll de
Escritérios 28,6%
Multiativo;
11,3%
Fll de N Fll de
Shopping e ¥/ Logistica e
Varejo; \\—-‘-"/ Industrial;
22,2% 25,9%

Alocacéo por Classe de Ativos?

Renda Fixa;
3,9%

Cota de Fll;
96,1%
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Carteira do Fundo

BTCI11
XPML11
FOF's
BTLG11
XPLG11
VISC11
MXRF11
VILG11
HSML11
BRCO11
Renda Fixa
BRCR11
LASC11
KNUQ11
VGHF11
KNCR11
GARE11
TEPP11
VINO11
CPTS11
KNHY11
XPIN11
PVBI11
FCFL11
KNSC11
CVBI11
VIUR11
ASMT11
IRDM11
LFTT11
CNES11

4,9%
4,8%
4,6%
4,6%
4,1%
3,9%
3,9%
3,8%
3,7%
3,1%
2,6%
2,4%
2,3%
2,3%
2,2%
2,2%
1,5%
1,4%
1,3%
1,3%
1,2%
1,0%
0,9%
0,5%
0,3%

0,1%

6,1%
6,0%

6,9%
6,9%

9,0%

Target de Alocacgao por Estratégia?

- 0%
High Yield N

As alocacgbes estratégicas sdo mais focadas em renda recorrente e tém um maior tempo de
maturagdo do investimento na carteira. As alocacglbes tdticas sdo focadas em ganho de
capital e aproveitar distor¢c6es nos precos em um horizonte de tempo mais curto. As
estratégias High Yield tém uma maior relagdo de risco e retorno dentro do portfélio.

|
iaw
I 15%
| Target

I 5%
| Target

85%
Target

100%
Max

25%
Max

15%
Max

" A alocagéo por classe de ativo é calculada sobre o montante investido em cotas de Fll somado ao montante investido em renda fixa.
“Considera o montante investido em cotas de FII.
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Carteira do Fundo

Bresco, 4,2%

Tellus, 2,3%

Valora, 3,1%

BTG Pactual, 20,6% XP Investimentos, 19,6% Guardian, 2,5% CSHG, 2,0%

Os percentuais de alocagao por gestor sdo calculados sobre o patriménio liquido do fundo -
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Relagbes com Investidores
11 3509 6600
ri@riobravo.com.br

gefes02@caixa.gov.br

Autorregulagao

ANBIMA

Gestao de Recursos

CALXA Assct
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