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Informacodes sobre o Fundo

CNPJ ¢ 17.098.794/0001-70

PERFIL DE GESTAO -« Ativa

GESTOR e Caixa Asset

CO-GESTOR ¢ Rio Bravo Investimentos

CUSTODIANTE e ESCRITURADOR e Oliveira Trust
ADMINISTRADOR e Caixa Econémica Federal

TAXA DE ADMINISTRAQAO * 1,20% a.a. sobre o Patriménio Liquido do Fundo
PATRIMONIO LIQUIDO ¢ R$ 139.530.841,87 (ref. junho)
INICIO DO FUNDO » 12/11/2013

QUANTIDADE DE COTAS » 1.575.760

QUANTIDADE DE EMISSOES REALIZADAS e« 1

NUMERO DE COTISTAS » 2.067

REGULAMENTO DO FUNDO

CADASTRE-SE NO MAILING
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https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/exibirDocumento?id=239007
https://curriculo.riobravo.com.br/MailingFundos.aspx

Principais Numeros

Patrimonio
Liquido (R$/cota)

88,55

Volume Médio Diario
Negociado (R$ mil)

14,56

P/VP

0,93

Fechamento do
més (R$)

82,00

Patrimonio Liquido (R$
milhdes)

139,53

Numero de Fundos
Investidos

33

Dividend Yield
Anualizado'

3,6%

Valor de Mercado (R$
milhdes)

129529

Retorno dos
ultimos 12 meses

19700

"Yield anualizado considera a distribuigao por cota no més de referéncia do relatério multiplicado por 12, resultado dividido pela cotagao de fechamento do més de referéncia (proventos*12/prego de fechamento da cota no ultimo dia til

do més).
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Mensagem do gestor ao Investidor

Cenario Doméstico

Fiscal e inflacao:

O més de junho foi marcado por uma piora na percepgéo do risco fiscal no Brasil,
devido aos desafios relacionados ao aumento da receita e a redugédo dos gastos.
Como consequéncia, houve neste més uma abertura das curvas de juros IPCA +
nos ramos mais longos (entre 25 e 29bps) e uma depreciagdo do cambio, que
atingiu R$5,59.

O Copom optou por manter a taxa Selic em 10,50% a.a. em junho, enfatizando que
o cendrio doméstico tem apresentado uma atividade resiliente e um aumento das
projecoes de inflacdo. A decisdo pela manutencédo da taxa em 10,50% a.a. foi
undnime entre os membros, o que gerou uma retomada de confianga para o
mercado de que os diretores estdo alinhados. Posteriormente, a ata do Copom
neste més trouxe o comunicado de que a politica monetaria deve se manter
contracionista por tempo suficiente para que haja uma ancoragem das
expectativas em torno de suas metas.

A inflacdo de maio marcou alta de 0,46%, acima das expectativas do mercado de
0,42%. O indice chega em 3,93% nos ultimos 12 meses, ainda dentro da meta
estabelecida para 2024: 3,00% com tolerancia de 1,5 p.p. para mais ou para
menos.

Atividade econdmica:

O PIB do primeiro trimestre de 2024 apresentou crescimento de 0,8% vs o ultimo
trimestre de 2023. Em comparagdo ao primeiro trimestre de 2023, o indicador
acumula alta de 2,5%. Dentre os setores, o resultado do 1T24 foi impactado
principalmente pelos servigos, sendo o principal destaque o segmento de vestuarios.

Cenario Externo

Economia global:

Nos Estados Unidos, a divulgagédo no inicio do més de uma queda das vagas de
emprego em aberto gerou certo otimismo no mercado. Entretanto, posteriormente os
dados divulgados do Payroll de maio indicaram uma criagdo de mais vagas de
trabalho do que o esperado, diminuindo a expectativa do mercado para um corte de
juros até setembro pelo Fed.

O CPI (indice de Pregcos ao Consumidor) nos Estados Unidos permaneceu estavel em
0,3% no més de maio, acumulando alta de 3,3% nos ultimos 12 meses. O resultado
positivo também animou o mercado, porém os diretores do Fed ainda apontam uma
falta de confianga de que a desinflagdo ocorre de maneira sustentavel.

Na Europa, o Banco Central realizou um corte de juros de 0,25p.p.. A taxa foi reduzida
para 3,75% a.a., em linha com as expectativas do mercado. Diferentemente dos
Estados Unidos, a Europa tem visto a inflagdo convergir a meta de 2,0% desde
dezembro de 2022.
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Mensagem do gestor ao Investidor

Mercado de Fundos Imobiliarios

Em junho, o mercado de Flls apresentou uma queda de 1,04%, diante da abertura
da curva de juros futuro e inflagdo implicita. A performance do indice no més foi
negativamente impactada pelos Flls de tijolo (-1,59%), principalmente os fundos
corporativos. Os Flls de papel apresentaram uma performance de -0,04% e os
FOFs apresentaram queda de 2,72%.

Os Flls tém performado de forma volatil no mercado secundario, devido a revisédo
nas perspectivas domésticas de inflagdo e SELIC, e a atengdo do mercado com
relagéo a trajetdria dos juros nos Estados Unidos. Mesmo assim, os fundos seguem
apresentando resultados consistentes, em muitos casos com viés de alta.

Os Flls de papel devem manter um carrego alto neste momento, e os Flls
indexados ao IPCA podem apresentar valorizagdo com o fechamento da curva de
juros longa. Os Flls de tijolo em muitos casos tém apresentado perspectivas
positivas de resultado - seja por expectativas de absorgcdo de vacéncia,
encerramento de caréncias e descontos concedidos em locagdes realizadas no
passado, vendas de imdveis e pré-pagamento de dividas realizadas.

=
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Mensagem do gestor ao Investidor

Caixa Rio Bravo Fundo de Fundos

No més, o Caixa Rio Bravo Fundo de Fundos distribuiu proventos de
R$0,59/cota, o que corresponde a um dividend yield de 8,6%. O Fundo possui
um resultado acumulado relevante desde o inicio do fundo, de R$1,33/cota, que
pode ser utilizado futuramente nas distribuicdes do CXRI11.

A gestado do Fundo pode optar pela melhor forma de distribuir os resultados
durante o semestre, estando a seu critério linearizar a distribuigdo de proventos
com o objetivo de buscar a previsibilidade de pagamentos aos investidores,
desde que em conformidade com a legislagao vigente de distribuicdo semestral
minima de 95% dos lucros auferidos em regime caixa.

O FFO? (funds from operations) do Fundo foi de R$0,65/cota e a receita
recorrente somada a receita financeira foi de R$0,75/cota

Movimentacoes

No més, continuamos o desinvestimento no BTG Pactual Corporate Office Fund
(BRCR11) e desinvestimos totalmente no Rio Bravo Crédito Imobiliario Il (RBVO11).

O objetivo da venda do RBVO11 foi reduzir o patamar de prejuizo do CXRI11, dado
que ha a expectativa de que o RBVO11 realize a liquidagdo de seus ativos a valores
abaixo da cota patrimonial atual, e a venda foi feita no mercado secundario com
valor da cota acima do valor patrimonial.

Houve a utilizagdo do resultado acumulado e nao distribuido de anos anteriores
para a distribuicdo de proventos em montante de R$0,59/cota.

Guidance de Distribuicéo dos Dividendos' (R$/cota)

e e e e e e e = = — [ 08

0,58 0,58 0,58

jan-24 fev-24 mar-24

Distribuicdo anunciada

" Os dados nao configuram promessa ou garantia de rentabilidade futura.

0,57

0,59 0,59 0,59

abr-24 mai-24 jun-24

Banda inferior == == Banda superior

2 Considera para calculo do FFO rendimentos de FlI, receitas financeiras, despesas (desconsidera ganho/perda por alienagéo de cotas e IR sobre ganho de capital).

(e

-
Relatério Gerencial CXRI11 Junho 2024) (



Perspectiva de Upside

A cota patrimonial do CXRI reflete a cotagdo & mercado de seus Flls, que atualmente . .
negociam com um desconto em relagéo as suas cotas patrimoniais (desagio). O desagio Potencial de upside
do portfélio aliado ao desagio da cota de mercado do CXRI apresentam uma

oportunidade de investimento com possivel valorizagéo1.

+22,1%
Segmento Agio/Deségio do Portfélio g;z{:iszi,:::ildiz:(::r;:;:i Potencial de Upside total +1 3’ 1%
100,11
Recebiveis 16,5% 2,0% -5,6% +5,9%
Varejo 7,5% -4,4% -11,5% Nl 020 +8,0%
Logistica e Industrial 22,4% -9,3% -16,0% +19,1% 88,55
Shopping 17,1% -3,5% -10,6% +11,9%
Educacional 11,0% -5,1% -12,1% +13,8% 82’00
Residencial 0,4% 11,0% 2,7% -+2,7%
Lajes 16,8% -34,3% -39,2% +64,4%
Agro 2,1% -5,2% -12,2% +13,9%
FOF 5,5% -10,8% -17,4% +21,0%
Desenvolvimento 0,7% 0,6% -6,9% +7,4%
Total 100,0% -11,5% -18,1% +22,1%
. Cota Mercado Cota Patrimonial atual Cota Patrimonial potencial
. Py sy 2 a . .
Agio/Desagio do Portfélio™: Representa o desconto/prémio dos Flls da carteira do CXRI (Flls a0 par)
VS. suas cotas patrimoniais.
Agio/Desagio total do Portfélio pela cota mercado do CXRI: Representa o A cota patrimonial do CXRl reflete _ o
. . o . a cotagao a mercado dos Flls que Considera a valorizagdo das cotas de
desconto/prémio dos Flls da carteira do CXRI versus suas cotas patrimoniais aliado ao comp&em o portfélio. FIl do portfélio aos seus valores

patrimoniais + valorizagéo da cota
mercado do CXRI para a sua
patrimonial.

desconto da cota de mercado do CXRI.

" Os dados nao configuram promessa ou garantia de rentabilidade futura.
2 Considera para célculo a cota de mercado dos Flls da carteira do fechamento do més e a cota patrimonial dos Flls da carteira do fechamento do més anterior.
de fechamento da cota no ultimo dia util do més).

=
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Distribuicdo e Rendimentos

Histdérico de Distribuicdo de Rendimentos

o1 an [ rev | wan | aen | | v | w | hoo | ser | our | wov | oe

2022

0,51 0,51 0,51 0,53 0,55 0,64 0,55 0,55 0,55 0,56
2023 0,56 0,56 0,56 0,56 0,56 0,60 0,57 0,57 0,58 0,59
2024 0,58 0,58 0,58 0,59 0,59 0,59
A 3,6% 3,6% 3,6% 5,4% 5,4% -1,7%

A: Comparacgéo entre os anos 2023 e 2024.

Historico de Distribuicdo vs Resultado (R$/cota)

Distribuicao por cota = Resultado por cota

0,80
0,66 0,68

0,63

0,57 0,57 0,58 0,58 0,58 0,59 0,58 0,58 0,58 0,59 0,59 59

0,03
jul-23 ago-23 set-23 out-23 nov-23 dez-23 jan-24 fev-24 mar-24 abr-24 mai-24 jun-24

O Fundo distribui aos seus cotistas semestralmente, no minimo, 95% dos lucros auferidos, apurados segundo regime de caixa, conforme legislagéo vigente. Ou seja,no maximo 5% do resultado geradono
semestre pode ficar retido no caixado Fundo para liquidez e investimentos. A gestdo do Fundo pode optar pela melhor forma de distribuir os resultados durante o semestre e fica, portanto, a seu critério
linearizar a distribui¢cdo de proventos com o objetivo de buscar a previsibilidade de pagamentos aos investidores.
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Resultados

Rendimentos de Fll

Alienacéo de cotas de Fll (Bruto)

Receitas financeiras

Outras receitas
Despesas

Resultado’

Rendimentos distribuidos

Resultado por cota

Rendimento por cota

Resultado Acumulado por cota

R$
R$
R$
R$
-R$
R$
R$
R$
R$
R$

1.149.758,80 R$
72.064,55 R$
37.917,25 R$

R$

199.200,57 -R$
1.060.540,03 R$
913.940,80 R$
0,67 R$

0,58 R$

0,09 R$

" Resultado apresentado em regime de caixa e ndo auditado.

Receita recorrente

Composicao do Resultado nos Ultimos 12 meses (R$/cota)

Ganho de capital

1.099.359,65
90.372,87
15.517,92

183.490,73
1.021.759,71
913.940,80
0,65

0,58

0,07

0,03 0,04 0,02
o085 v - a7 0,_03 0,03
e ——
0,66 0,68 0,69
0,55 0,63
0,70 0,68 0,69 0,69 0,70
-0,12 10;10 10;10 (B,q%) 10;10
jul-23 ago-23 set-23 out-23 nov-23

R$
R$
R$
R$

R$

R$

R$
R$
R$

1.135.820,85
262.164,77
15.675,18

149.921,30
1.263.739,50
913.940,80
0,80

0,58

0,22

R$
-R$
R$
R$
-R$
R$
R$
R$
R$
-R$

mmm Outras Receitas

1.052.423,29
273.518,67
19.658,03

182.706,36
615.856,29
929.698,40
0,39
0,59
0,20

Il Receitas financeiras

0,04 20

0,02
0,05

0,138

R$ 1.243.364,36

-R$

R$
R$

-R$

R$
R$
R$
R$
R$

0,01

-0,12

fev-24

92.231,64
20.498,52

191.402,30
980.228,94
929.698,40
0,62
0,59
0,03

-0,10

mar-24

R$

-R$

R$
R$

R$

R$
R$
R$
R$

R$

1.162.338,00
969.083,76
23.182,84

162.524,50
53.912,58
929.698,40
0,03

0,59

0,56

Despesas

R$
-R$
R$
R$
-R$
R$
R$
R$
R$
-R$

(0,17)
-0,12

abr-24

6.843.064,95 R$  13.396.206,67
910.231,88 -R$ 1.115.218,63
132.449,74 R$ 395.785,68
R$
1.069.245,76 -R$ 2.032.962,38
4.996.037,05 R$  10.643.811,35
5.530.917,60 R$ 10.998.804,80
3,17 R$ 6,75
3,51 R$ 6,98
0,34 -R$ 0,23
e Resultado
Més
atual
0;01 ;61
0,62
0,79 ,74
(@,08)
@38 o
(0,61)
-0,10
mai-24 jun-24
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Liquidez e Distribuicao

200% - Retorno - Cota Patrimonial T iz | ae | izmeses |
Caixa Rio Bravo Fundo de Fundos ~ ——IFIX CDI Volume Negociado R$ 291.129,47 R$ 3.979.359,05 R$ 7.936.637,61
160% - Volume Médio Diario Negociado R$ 14.556,47 R$ 32.091,61 R$ 32.002,57
120% - Giro (% de cotas negociadas) 0,24% 3,11% 6,24%
M »_;«J’ Presenca em Pregdes 100% 100% 100%
80% - y \/
PN r | w2 ]  dez23 ] 12meses |
40% - Valor da Cota R$ 82,00 R$ 80,10 R$ 80,08
0% - Quantidade de Cotas 1.575.760 1.575.760 1.575.760
Valor de Mercado R$ 129.212.320,00 R$ 126.218.376,00 R$ 126.186.860,80
-40%
[s2] < e} © ~ [ee] [¢)) o — N [s2]
v N N N N N N Q@ Q Q Qq
> > > > > > > > > > >
2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 L
Liquidez
PL do Fundo (em R$ milhdes) Volume Negociado (AS) s \/olume Negociado/PL
Retorno - Cota Mercado
140,0
Caixa Rio Bravo Fundo de Fundos — |FIX CDI
280% - 120,0
240% 4 100,0
200% - ’
160% 80,0
120% - JA »;d,‘.“/-s-f"" 60,0 1,5%
80% - ™ ) rJ- v 40,0 0,9% &
o e 200 FF% GB% Q8% 7 U8 08% gon A NGB 08% 02%
0% - e
a0% 0,0
© ¥ 2 e ~ 2 2 g 5 § g § 8§ 8 &8 8§ & § & 3 § I 3
> > > > > > > > > > > =] o o 5 3 By c 3 bt 5 © c
2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 = & » 5] c ° = = S © £ 2
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Diversificagao por estratégia Alocagao por Setor de Fir

Fll de Residencial; 0,4%

Atribuicdo da Performance Mensal por Segmento FIl de Agro; 2,1%fF Il de Desenvolvimento; 0,7%
Fll de FOF; 5,5% |
0, H .
0,50% 0.179% 005% 002% 001% 0,0% Fll Ed1u102°c/|onal, ‘ o Shooo!
I 0,00% - o NN ;0% e Shopping e
0,00% ® -0,05% g 1o, M Varejo; 24,6%
-015% ||
-0,50% -0,19% . |
' 42 FIl de Escritdrios
1.00% -0:42% Multiativo; 16,8%
//Fll de Logistica e
-1,50% \ / Industrial; 22,4%
) oo v
_ 9
2,00% Fll de Recebiveis;
2,50% 16,5%
-2,50%
3,00 Alocacéo por Classe de Ativos?
SO -1,49% Renda Fixa; 3,4%
-3,50%
e 2 2 = g2 % £ & &€ oS T 8§ =
o - c @ 5 < ol o L a F= 2
o © [} £ = Q 'S 3 ©
[e] o o = u © he] 5
< c i > @ o =2 o
v [ O o [m] =] _ o \
e o > B o S
c © (W)
3 B w
© a 2
O -
o] \ /
] /
Cota de Fll; 96,6%
" A alocagéo por setor de Fll é calculada sobre o montante investido em cotas de FII. 0\/
? A alocagao por classe de ativo é calculada sobre o montante investido em cotas de Fll somado ao montante investido em renda fixa.

J Refere-se a performance da cota patrimonial ajustada ao dividendo distribuido no més

/-
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Carteira do Fundo

MXRF11
RBED11
RBVA11
RCRB11
FOF's
BTLG11
XPML11
VRTA11
LASC11
XPLG11
GARE11
VISC11
Renda Fixa
HSML11
BRCR11
BRCO11
VILG11
JSRE11
RZTR11
TRBL11
FCFL11
PVBI11
TEPP11
KNCR11
VIUR11
AIEC11
RBRL11
VINO11
ASMT11
VFDL11
XPIN11
LFTT11
RNDP11
CNES11

Alocacéo da Carteira’

10,0%
8,8%
6,1%
5,6%
5,3%
5,3% Target de Alocacgao por Estratégia?
5,2%
4,4%
4 30/" 85%
;070
4.0% Target
4,0% i 65% ‘ 100%
3 8% Estratégica Min Max
3,4% 15%
3,1% Target
2,9% 0% 25%
Tatica ;D
o _ Min Max
,5%
2,2% 5%
2,0% 000 Target
. . 9
1,8% High Yield Min 0.4% 1%
1,8% Max
1,4%
1,4%
1.3% As alocagées estratégicas sdo mais focadas em renda recorrente e tém um maior tempo de
1 1’0/ maturagdo do investimento na carteira. As alocacglbes tdticas sdo focadas em ganho de
’ 0 0 capital e aproveitar distorcées nos preg¢os em um horizonte de tempo mais curto. As
1,1% estratégias High Yield tém uma maior relagdo de risco e retorno dentro do portfélio.
0,9%
0,9%
0,8% " A alocagéo por classe de ativo é calculada sobre o montante investido em cotas de Fll somado ao montante investido em renda fixa.
0,6% “Considera o montante investido em cotas de FII.
0,5%
0,4% _
0,4% f
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Carteira do Fundo

Limite de alocacao de recursos de fundos alocados
ou geridos pela Rio Bravo

30%

27,9% Atualmente

25,0% Média HistOrica =SS ——

Tellus,
1,4%

/-
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Rio Bravo

Os percentuais de alocagao por gestor sdo calculados sobre o patriménio liquido do fundo -




Relagbes com Investidores
11 3509 6600
ri@riobravo.com.br

gefes02@caixa.gov.br

Autorregulagao

ANBIMA

Gestao de Recursos

CALXA Assct
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