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Informacodes sobre o Fundo

CNPJ ¢ 17.098.794/0001-70
PERFIL DE GESTAO e Ativa
GESTOR ¢ Caixa Asset
CO-GESTOR e Rio Bravo Investimentos
REGULAMENTO DO FUNDO
CUSTODIANTE e ESCRITURADOR ¢ Oliveira Trust
ADMINISTRADOR ¢ Caixa Econ6tmica Federal
TAXA DE ADMINISTRAGAO * 1,20% a.a. sobre o Patriménio Liquido do Fundo
o LIQUIDO » R$ 138.646.729,37 (ref. t
PATRIMONIO LIQUIDO * R$ 138.646.729,37 (ref. agosto) CADASTRE-SE NO MAILING
INICIO DO FUNDO ¢ 12/11/2013
QUANTIDADE DE COTAS » 1.575.760
QUANTIDADE DE EMISSOES REALIZADAS e« 1

NUMERO DE COTISTAS ¢ 2.001

=
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https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/exibirDocumento?id=239007
https://curriculo.riobravo.com.br/MailingFundos.aspx

Principais Numeros

Fechamento do

Patrimonio
més (R$)

Liquido (R$/cota)

87,99 79,67

Volume Médio Diario Patrimonio LI'qUIdO (R$

Negociado (R$ mil) milhGes)

152,22 138,65

Numero de Fundos
Investidos

0,91 33

P/VP

Dividend Yield
Anualizado'

3,9%

Valor de Mercado (R$
milhdes)

125,54

Retorno dos
ultimos 12 meses

3,92%

"Yield anualizado considera a distribuigao por cota no més de referéncia do relatério multiplicado por 12, resultado dividido pela cotagao de fechamento do més de referéncia (proventos*12/prego de fechamento da cota no ultimo dia til

do més).
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Mensagem do gestor ao Investidor

Cenario Doméstico

Fiscal e inflacao:

No inicio de agosto, a ata do COPOM apresentou uma maior assimetria no balango
de riscos, com um cambio persistentemente depreciado sendo um fator adicional
de atengéo do banco central. A depreciagdo do cambio impacta a inflagdo do pais,
uma vez que diversas matérias-primas sao importadas e a variagdo da moeda gera
um aumento do prego de diversos produtos brasileiros.

A inflagao de julho, divulgada no inicio de agosto, veio acima das expectativas e
registrou alta de 0,38% em comparagao as projegoes de 0,35%. Na variagdo dos
ultimos doze meses, o IPCA registrou alta de 4,5%, atingindo o limite superior da
meta estabelecida pelo Banco Central (BC). O aquecimento do mercado de
trabalho e da atividade econdmica, aliado ao cAmbio pressionado ocasionou uma
revisdo das expectativas de inflagdo para este ano e tem favorecido o discurso de
uma possivel alta na taxa SELIC na préxima reunido do COPOM. No final do més de
agosto, a inflagao projetada para o ano de 2024 pelo Boletim Focus era de 4,25%,
ante a expectativa no inicio do més de 4,12%.

Atividade econémica:

A atividade econ6mica e o mercado de trabalho no Brasil tém se mostrado aquecidos.
O IBC-Br, indicador considerado como uma prévia do PIB, cresceu 1,4% em junho
ante uma previsao de 0,5%. O resultado consolidou a visdo de que o PIB do segundo
trimestre teria uma alta significativa, mesmo considerando os impactos das
enchentes no Rio Grande do Sul. O ministro da Fazenda divulgou que a Secretaria de
Politica Econdmica deve rever a sua projegédo para o PIB desse ano para além da
projecao atual de 2,5%.

A taxa de desemprego no Brasil caiu para 6,8% no trimestre de maio a julho, atingindo
uma minima na série histérica da PNAD Continua, principal pesquisa sobre a forga de
trabalho no Brasil. O rendimento médio do trabalhador apresentou uma alta de 0,6%
em junho e uma alta de 4,5% na comparagéao anual.

Diante de um mercado de trabalho e atividade ainda apresentando sinais de
dinamismo, a atengao do Banco Central se volta as pressoes sobre a inflagao.

Cenario Externo
Economia global:

Em agosto, os dados divulgados do mercado de trabalho nos Estados Unidos geraram
um receio sobre uma possivel recessdo da economia americana. Até o final de julho,
0s economistas previam uma trajetéria dos dados econdémicos dos EUA de “pouso
suave”, com uma gradual desaceleragao da inflagdo sem um aumento significativo no
desemprego do pais. Entretanto, o Relatério de Emprego (Payroll) ndo agricola
divulgado no inicio de agosto mostrou uma criagado de 114 mil vagas de trabalho no
més de julho ante uma expectativa de abertura de 175 mil vagas, e um aumento do
desemprego de 4,1% para 4,3%.
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Mensagem do gestor ao Investidor

Economia global:

110 Performance em 2024

Diante disso, diversos agentes passaram a temer os efeitos da politica monetaria
conduzida pelo Fed, acreditando que a manutengdo dos juros em um patamar
muito restritivo acabou impactando o mercado de trabalho de uma forma muito
mais acentuada do que era esperado.

6,0%

100
Ao longo do més, outros dados da atividade econdémica dos EUA acabaram

enfraquecendo o temor do mercado. O indice de gerentes de compras (PMI) de
servigos apresentou uma aceleragdo em agosto, surpreendendo analistas que
previam uma retragdo. Os pedidos de auxilio-desemprego vieram alinhados as
expectativas e as vendas no varejo demonstraram avango em comparagao ao meés
anterior, indicando um aquecimento do consumo. No final do més, a ata do FOMC
de julho indicou que o Fed deve seguir com um corte de juros em setembro. O
consenso de mercado precifica um corte de 50bps na préxima reunido.

90
dez-23 jan-24 fev-24 mar-24 abr-24 mai-24 jun-24 jul-24 ago-24

e | FX = Tijolo Papel
Considera o retorno da cota de mercado dos Flls do IFIX ajustada aos dividendos

Mercado de Fundos Imobiliarios

A queda dos Flls de tijolo neste ano tem ocorrido devido ao movimento de uma migragao
de capital por parte dos investidores para ativos de menor risco, diante da revisdo das
expectativas de juros e inflagdo. Entretanto, ndo houve, de modo geral, uma alteragao
dos fundamentos dos investimentos imobilidrios — os Flls de tijolo continuam
distribuindo dividendos recorrentes e em muitos casos com viés de alta, e os imdveis
dos Flls continuam em operagéo, avaliados por valores muito acima dos que estao
sendo transacionados no mercado secundario. Atualmente, o dividend yield dos FlIs de
tijolo é de 9,8% considerando os doze ultimos dividendos distribuidos e estes fundos
estédo sendo negociados com cerca de 13% de desconto frente ao seu valor patrimonial.

Em agosto, o IFIX apresentou um retorno de 0,86%, acumulando uma alta no ano
de 2,48%. Desde abril, os Flls de tijolo tém apresentado um desempenho volatil,
refletindo uma maior atengcéo do mercado com relagao as perspectivas de inflagao
e juros. No ano, a alta do IFIX tem sido sustentada pelo desempenho dos Flls de
papel, que até o momento acumulam uma performance de 6,05%.

-
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Mensagem do gestor ao Investidor

Uma métrica muito utilizada pelos gestores para avaliar o retorno dos Flls em comparagéo aos ativos de renda fixa é o spread (diferenga) entre o dividend yield dos Flls e
a taxa do titulo do tesouro atrelado a inflagdo (NTN-B). Por meio dessa métrica, € possivel observar o que o mercado esta exigindo de retorno além da taxa da NTN-B
para correr mais risco com o investimento em Fll. Atualmente, a diferenga do dividend yield dos Flls de tijolo em comparagao a taxa da NTN-B com vencimento em 2035
€ de 3,6%. Essa diferencga voltou a ficar bem acima da média histérica de 2,9%, mesmo com a abertura da curva da NTN-B nesse ano. A tendéncia é que esse spread
eventualmente se aproxime da média, através da valorizagao da cota dos Flls no mercado secundario.

6 0% Spread Dividend YieldFlls de Tijolo' vs NTN-B 2035
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Spread Média == == DP (Sup) == == DP (Inf)

Acreditamos que os FlIs de tijolo possam enfrentar uma certa volatilidade nos préximos meses a depender dos préoximos passos do BC e da trajetéria da inflagao.
Entretanto, reiteramos que os fundamentos imobilidrios ainda perduram de maneira sélida, e nesses momentos de mercado surgem oportunidades de entrada visando
ganho de capital no longo prazo.

=
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Mensagem do gestor ao Investidor

Caixa Rio Bravo Fundo de Fundos

No més, o Caixa Rio Bravo Fundo de Fundos distribuiu proventos de R$
0,59/cota, o que corresponde a um dividend yield de 8,9% a.a.. O Fundo
encerrou o més com -R$ 0,04/cota de resultado acumulado e néo distribuido.

A gestado do Fundo pode optar pela melhor forma de distribuir os resultados
durante o semestre, estando a seu critério linearizar a distribuigdo de proventos
com o objetivo de buscar a previsibilidade de pagamentos aos investidores,
desde que em conformidade com a legislagao vigente de distribuicdo semestral
minima de 95% dos lucros auferidos em regime caixa.

O FFO? (funds from operations) do Fundo foi de R$0,62/cota e a receita
recorrente somada a receita financeira foi de R$0,73/cota .

Movimentacoes

Em relagéo aos investimentos e desinvestimentos realizados no més, continuamos
reduzindo a nossa posicdo em Autonomy Edificios Corporativos (AIEC11), que
passou a corresponder 0,8% do PL do Caixa Rio Bravo Fundo de Fundos.

Guidance de Distribuicéo dos Dividendos' (R$/cota)

____________________________-

0,59 0,59

0,57

jul-24 ago-24 set-24

Banda inferior

" Os dados nao configuram promessa ou garantia de rentabilidade futura.

out-24 nov-24 dez-24

== == == Bandasuperior

2 Considera para calculo do FFO rendimentos de FlI, receitas financeiras, despesas (desconsidera ganho/perda por alienagéo de cotas e IR sobre ganho de capital).
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Perspectiva de Upside

A cota patrimonial do CXRI reflete a cotagdo a mercado de seus Flls, que atualmente

negociam com um desconto em relagéo as suas cotas patrimoniais (desagio). O desagio

do portfélio aliado ao desagio da cota de mercado do CXRI apresentam uma

oportunidade de investimento com possivel valorizagéo1.

Agio/Desagio do

Segmento % PL Portfélio Portfélio pela cota

mercado do CXRI
Recebiveis 16,4% 1,6% -8,0%
Varejo 7,5% -5,3% -14,3%
Logistica e Industrial 23,3% -7,9% -16,6%
Shopping 17,0% -9,4% -18,0%
Educacional 11,1% -5,4% -14,3%
Residencial 0,3% 25,2% 13,4%
Lajes 16,0% -37,6% -43,5%
Agro 2,1% -5,7% -14,6%
FOF 5,7% -6,7% -15,5%
Desenvolvimento 0,7% 0,5% -9,0%
Total 100,0% -12,8% -21,0%

Agio/Deséagio total do

Potencial de Upside
total

+8,7%
+16,6%
+20,0%
+21,9%
+16,8%
-+11,8%
+77,0%
+17,1%
+18,4%

+9,9%
+26,6%

Agio/Desagio do Portfélio®: Representa o desconto/prémio dos Flls da carteira do CXRI

VS. suas cotas patrimoniais.

Agio/Desagio total do Portfélio pela cota mercado do CXRI: Representa o

desconto/prémio dos Flls da carteira do CXRI versus suas cotas patrimoniais aliado ao

desconto da cota de mercado do CXRI.

" Os dados nao configuram promessa ou garantia de rentabilidade futura.

Potencial de upside

+26,6%

+14,7%

100,89
+10,4%

87,99
79,67

Cota Mercado Cota Patrimonial atual Cota Patrimonial potencial (Flls

ao par)

A cota patrimonial do CXRI reflete
a cotagao a mercado dos FlIs que
compdem o portfélio.

Considera a valorizagao das cotas de
FIl do portfélio aos seus valores
patrimoniais + valorizagéo da cota
mercado do CXRI para a sua
patrimonial.

2 Considera para célculo a cota de mercado dos Flls da carteira do fechamento do més e a cota patrimonial dos Flls da carteira do fechamento do més anterior.

de fechamento da cota no ultimo dia util do més).
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Distribuicdo e Rendimentos

Histdérico de Distribuicdo de Rendimentos

o1 an [ rev | wan | aen | | v | w | hoo | ser | our | wov | oe

2022 0,51 0,51 0,51 0,53 0,55 0,64 0,55 0,55
2023 0,56 0,56 0,56 0,56 0,56 0,60 0,57 0,57
2024 0,58 0,58 0,58 0,59 0,59 0,59 0,59 0,59

A 3,6% 3,6% 3,6% 5,4% 5,4% -1,7% 3,5% 3,5%

A: Comparacgéo entre os anos 2023 e 2024.
Histoérico de Distribuicao vs Resultado (R$/cota)

Distribuicao por cota = Resultado por cota
0,80

0,62

0,58 0,58 0,58 -0’594/0,5\9‘

set-23 out-23 nov-23 dez-23 jan-24 fev-24 mar-24 abr-24 mai-24

0,55 0,55

0,58 0,58

0,55 0,56
0,58 0,59

jul-24 ago-24

O Fundo distribui aos seus cotistas semestralmente, no minimo, 95% dos lucros auferidos, apurados segundo regime de caixa, conforme legislagéo vigente. Ou seja,no maximo 5% do resultado geradono
semestre pode ficar retido no caixado Fundo para liquidez e investimentos. A gestdo do Fundo pode optar pela melhor forma de distribuir os resultados durante o semestre e fica, portanto, a seu critério

linearizar a distribui¢cdo de proventos com o objetivo de buscar a previsibilidade de pagamentos aos investidores.
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Resultados

Rendimentos de Fll R$ 1.135.820,85 R$ 1.052.423,29 R$ 1.243.364,36  R$ 1.162.338,00 R$ 1.139.514,16 R$ 1.116.279,86  R$ 9.098.858,97 R$ 13.481.064,56
Alienagéo de cotas de Fll (Bruto) R$ 262.164,77 -R$ 273.518,67 -R$ 92.231,64 -R$ 969.083,76 R$ 1.416,57 -R$ 113.074,45 -R$ 1.021.889,76 -R$ 1.408.353,40
Receitas financeiras R$ 15.675,18 R$ 19.658,03 R$ 20.498,52 R$ 23.182,84 R$ 35.234,05 R$ 36.314,81 R$ 203.998,60 R$ 361.313,07
Outras receitas R$ - R$ - R$ - R$ - R$ - R$ - R$ - R$

Despesas -R$ 149.921,30 -R$ 182.706,36 -R$ 191.402,30 -R$ 162.524,50 -R$ 151.559,24 -R$ 171.541,55 -R$ 1.392.346,55 -R$ 2.013.116,76
Resultado’ R$ 1.263.739,50 R$ 615.856,29 R$ 980.228,94 R$ 53.912,58 R$ 1.024.605,54 R$ 867.978,67 R$ 6.888.621,26 R$ 10.420.907,47
Rendimentos distribuidos R$ 913.940,80 R$ 929.698,40 R$ 929.698,40 R$ 929.698,40 R$ 929.698,40 R$ 929.698,40 R$ 7.390.314,40 R$ 11.061.835,20
Resultado por cota R$ 0,80 R$ 0,39 R$ 0,62 R$ 0,03 R$ 0,65 R$ 0,55 R$ 4,37 R$ 6,61
Rendimento por cota R$ 0,58 R$ 0,59 R$ 0,59 R$ 0,59 R$ 0,59 R$ 0,59 R$ 4,69 R$ 7,02
Resultado Acumulado por cota R$ 0,22 -R$ 0,20 R$ 0,03 -R$ 0,56 R$ 0,06 -R$ 0,04 -R$ 0,32 -R$ 0,41

" Resultado apresentado em regime de caixa e ndo auditado.

Composicido do Resultado nos Ultimos 12 meses (R$/cota)

Receita recorrente Ganho de capital mmm QOutras Receitas mmmm Receitas financeiras Despesas e Resultado
759 0,03 0,03 0,03 i .01 3’1780 0,01 001 0,01 0,02 oo

set-23 out-23 nov-23 dez-23 jan-24 fev-24 mar-24 abr-24 mai-24 jun-24 jul-24 ago-24
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Liquidez e Distribuicao

Retorno - Cota Patrimonial

160% - Caixa Rio Bravo Fundo de Fundos — |FIX CDI Liquido de IR 15%
| aw2 | 22 ] 12meses |
120% /’VK“’ Volume Negociado R$ 3.044.418,76 R$ 9.191.027,78 R$ 12.167.548,48
0% - Volume Médio Diario Negociado R$ 138.382,67 R$ 54.384,78 R$ 48.820,66
e’/ Giro (% de cotas negociadas) 2,48% 7,39% 9,75%
80% - -y Presenga em Pregdes 91% 98,2% 98,8%
|
= Ll
40% - ~ | a2 |  dez23 ]  12meses |
Valor da Cota R$ 79,67 R$ 80,10 R$ 81,56
0% - Quantidade de Cotas 1.575.760 1.575.760 1.575.760
Valor de Mercado R$ 125.540.799,20 R$ 126.218.376,00 R$ 128.518.985,60
-40%
@ < [Te} © ~ ¢ [¢) o — N (%]
N T N N T T v RN q N Q
3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 Liquidez
c c c c c c c c c c c
PL do Fundo (em R$ milhdes) Volume Negociado (R$) Volume Negociado/PL
Retorno - Cota Mercado
280% - Caixa Rio Bravo Fundo de Fundos IFIX CDI Liquido de IR 15% 140,0
240% - 120,0
200% -+ 100,0
160% 80,0 2,2%
120% - e 60,0 1,5% 1,6%
80% /Wd 40,0 0,9% 05%
N 0,8% #°7° 0,4% 0,3% @20 0,3% 0,3% 0.2%
40% - st gt ! 20,0 \V 5 ) ,
0,0 -
0% - [s¢] s} [s¢] %) < < < < < < < <
] g 9 ¥ ¥ 9 9 9 9 9 g o
-40% B = > N c > = = o c 5 o
n 3 e 3 S, L g g = 3. = o

nov-13
nov-14
nov-15
nov-16
nov-17
nov-18
nov-19
nov-20
nov-21

nov-22
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H
H
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Diversificacao por estratégia

Alocacéo por Setor de FII'

Residencial; 0,3%

Agro; 2,1% Desenvolvimento; 0,7%
Atribuigdo da Performance Mensal por Segmento I.:OF; 5,7%
Educacional; Shobpi
y opping e
0,80% 11,1% Varejo; 24,5%
0,02% 0,00%
003% %02% O /-\
0,70% o, 0.04% pmm Corporativo f
0.05% Multiativo;
0,60% 0,06% [ ’
’ 007% 0,12% 16,0%
050% A 0.47% Logistica;
’ 0,
o 0,12% 0,13% 23,3%
, o
0,14% CRI; 16,4%
0,30% .
0,20% 0,18%
Alocacéo por Classe de Ativos?
0,10% )
Renda Fixa; 4,1%
0,00%
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" A alocagéo por setor de Fll é calculada sobre o montante investido em cotas de FII.
? A alocagao por classe de ativo é calculada sobre o montante investido em cotas de Fll somado ao montante investido em renda fixa.

Cota deFll;
95,9%

J Refere-se a performance da cota patrimonial ajustada ao dividendo distribuido no més (
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Carteira do Fundo

Alocacao da Carteira’
MXRF11 9,7%
RBED11 8,8%
RBVA11 6,1%
FOF's 5,5%
BTLG11 5,4%
XPML11 5,2%
RCRB11 5,1%
e s
’ Target
XPLG11 4,1% 1
Renda Fixa 4,1% Estratégica 65.% ., 100%
GARET1 4,0% Min ) Max
VISC11 3,7%
HSML11 3,1%
BRCR11 2,8%
BRCO11 2,8%
VILG11 2,7%

Target de Alocacgao por Estratégia?

I 15%
I Target

- 0% 25%
Tatica Min ‘ Max

JSRE11 2,1% I 5%
RZTR11 2,0% | Target

FCFL11 1,8% High Yield (r):l/; ‘ 15%
TRBL11 1,8% Max

PVBI11
TEPP11
KNCR11
VIUR11
RBRL11
AIEC11
ASMT11
VINO11
VFDL11
XPIN11
RNDP11
LFTT11
CNES11

1,5%
1,4%
1,3%
1,1%
1,0%
0,8%
0,8%
0,8%
0,6%
0,5%
0,3%
0,3%
0,1%

As alocacgbes estratégicas sdo mais focadas em renda recorrente e tém um maior tempo de
maturagdo do investimento na carteira. As alocacglbes tdticas sdo focadas em ganho de
capital e aproveitar distor¢c6es nos precos em um horizonte de tempo mais curto. As
estratégias High Yield tém uma maior relagdo de risco e retorno dentro do portfélio.

" A alocagdo por classe de ativo é calculada sobre o montante investido em cotas de Fll somado ao montante investido em renda fixa.

“Considera o montante investido em cotas de FII.
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Carteira do Fundo

Limite de alocacao de recursos de fundos alocados
ou geridos pela Rio Bravo

30%

27,5% Atualmente

25,0% Média HistOrica =SS ——

Banco Fator, Guardian,
4,4%

Rio Bravo

XP Investimentos, 19,7%

Os percentuais de alocagao por gestor sdo calculados sobre o patriménio liquido do fundo -

(F

\

N
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Relagbes com Investidores
11 3509 6600
ri@riobravo.com.br

gefes02@caixa.gov.br

Autorregulagao

ANBIMA

Gestao de Recursos

CALXA Assct
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