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CNPJ • 37.899.479/0001-50

PÚBLICO ALVO • Investidores em geral

GESTOR • Rio Bravo Investimentos

ADMINISTRADOR • BRL Trust DTVM S.A. 

TAXA DE PERFORMANCE • 10% sobre o retorno acima do Benchmark

TAXA DE GESTÃO • 0,88% a.a. sobre o PL

TAXA DE ADMINISTRAÇÃO • 0,12% a.a. sobre o PL

BENCHMARK • IPCA + Yield IMAB-5, divulgado pela ANBIMA 

INÍCIO DO FUNDO • 16/12/2020

NÚMERO DE EMISSÕES • 3

QUANTIDADE DE COTAS • 1.893.505

     1ª Emissão (fev/21) – 600.000

     2ª Emissão (jul/21) – 981.644

     3ª Emissão (mai/22) – 311.861

ANÚNCIO E PAGAMENTO DE DIVIDENDOS • Último e 10º dia útil de 

cada mês, respectivamente

OBJETIVO E POLÍTICA DE INVESTIMENTO

O Fundo tem como objetivo proporcionar retorno acima do IMA-B por meio 
do investimento em ativos imobiliários de renda fixa, preponderantemente:

• Certificados de Recebíveis Imobiliários (“CRI”); 
• Letras Hipotecárias (“LH”); 
• Letras de Crédito Imobiliário (“LCI”); 
• Cotas de fundos de investimento imobiliário (“FII”);
• Debêntures (“Debêntures”); e 
• Letras Imobiliárias Garantidas (“LIG”).

O fundo investe principalmente em ativos com risco de crédito 
considerável (High Yield).
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Description automatically generated

ATENDIMENTO DIGITAL
Envie uma mensagem para (11) 3509-6600 ou clique no ícone para:

✓ Informações sobre nossos fundos
✓ Acesso direto ao time de RI
✓ Atualizações cadastrais

https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/visualizarDocumento?id=221220&cvm=true
https://curriculo.riobravo.com.br/MailingFundos.aspx
https://www.riobravo.com.br/
http://www.riobravo.com.br/whatsapp


Corporativo 

Varejo

Residencial

Logístico
Educacional

Crédito Imobiliário

Crédito Para Infraestrutura

FOF

Rio Bravo 
Renda Corporativo 
RCRB11
Fundo imobiliário de lajes 
corporativas nos principais eixos 
comerciais de São Paulo.

Rio Bravo 
Fundo de Fundos  
RBFF11
Fundo de Fundo imobiliários 
focado em geração de renda.

Rio Bravo 
Renda Residencial 
RBRS11
Investimento para renda em 
ativos residenciais de 
excelente localização.

FII Tellus Rio Bravo Renda 
Logística
TRBL11
Fundo imobiliário logístico com 
presença nas principais regiões 
metropolitanas do país.

Rio Bravo 
Renda Educacional 
RBED11
Investimento em imóveis com 
operações educacionais.

Rio Bravo Crédito 
Imobiliário High Yield
RBHY11 
Portfólio de CRIS Com foco em 
papéis de risco de crédito 
arrojado.

Rio Bravo  Crédito 
Imobiliário High Grade
RBHG11 
Portfólio de CRIS com foco 
em papéis de menor risco de 
crédito.

Rio Bravo ESG IS FIC FI-Infra
RBIF11 
Investimentos em infraestrutura com 
um portfólio diversificado e enfoque 
em ESG.

Família renda Rio Bravo

Considera apenas os principais fundos de 
gestão ativa listados da Rio Bravo.

Rio Bravo 
Renda Varejo 
RBVA11
Fundo imobiliário com atuação 
diversificada em Varejo.
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O RBHY11 é focado em investir em crédito estruturado com 
lastro imobiliário. O Fundo tem, preponderantemente, papéis 
com perfil mais arrojado.

Pilares estratégicos:

Estrutura de garantias 
robusta dos CRIs

Recorrência dos 
resultados: portfólio 

diversificado, de qualidade, 
atrelado a uma gestão ativa

Originação própria: maior 
segurança e proximidade 

nas operações



A distribuição de rendimentos do Fundo referente ao mês de setembro/24 foi de R$ 1,03/cota, um dividend yield anualizado de 15,40% na cota a 

mercado, ou 1,11% sobre a cota patrimonial do fechamento do mês, valor equivalente a uma remuneração bruta de imposto de renda de 156% do CDI. A 

distribuição segue o guidance de distribuição para o semestre (ver página 9 deste relatório), sempre dentro da banda projetada desde o início das divulgações, no 

2º semestre de 2022. No mês de setembro/24 utilizamos nossa Reserva de Lucros, passando de R$ 0,29/cota em agosto/24 para R$ 0,19/cota em 

setembro/24.

A equipe de gestão segue priorizando a alocação em CRIs com alto nível de spread de crédito e que possuam, além de um bom risco de crédito, pacotes de 

garantias robustos, conforme previsto na Política de Investimento do Fundo. A previsão para o mês de outubro/24 é que o Fundo invista em um novo CRI, 

também oriundo de originação própria da casa. Operação para financiar o CAPEX de uma empresa do ramo de mineração, com uma integralização de R$ 

8,0 milhões (aprox. 4,5% do PL do Fundo) a taxa de CDI+ 5,25% a.a..

Atualmente, próximo de 80% da carteira do Fundo é formada por créditos estruturados originados pelo time de crédito da Rio Bravo. Isso significa que temos um 

contato muito próximo do tomador, com uma análise de crédito minuciosa, além de um monitoramento bastante controlado da saúde da operação, das 

garantias do negócio, com visitas constantes e reavaliações de crédito periódicas. Nos últimos 24 meses, com uma análise criteriosa e busca pelas melhores 

oportunidades, a gestão vem aumentando o carrego do fundo (aumento de 147 bps nos ativos em IPCA e 42 bps nos ativos em CDI) mantendo a qualidade 

de crédito resiliente da carteira.

O portfólio do Fundo segue com desempenho satisfatório no que tange à capacidade de crédito dos devedores (CRIs com lastro corporativos) e em 

relação aos níveis de venda, recuperação e inadimplência das carteiras pulverizadas de recebíveis.

Desempenho do Mês



Cenário Macroeconômico

O mês de setembro foi marcado pela discussão de dissincronia entre os ciclos de política monetária brasileiro e norte-americano. Enquanto os EUA finalmente 

iniciaram o afrouxamento monetário, o Brasil voltou a subir os juros. A ata do COPOM teve tom bastante “duro”, o que deixou subentendido que esse movimento 

inicial de alta de 25 bps não é um episódio isolado, mas o início de um ciclo. A argumentação por trás da decisão do comitê é bastante sólida: (1) O hiato do 

produto moveu-se para terreno positivo, isto é, a economia parece operar acima da sua capacidade produtiva, (2) o mercado de trabalho segue bastante 

apertado, com os salários crescendo em ritmo superior à produtividade, (3) o câmbio segue bastante depreciado, alimentando preocupações com o repasse 

cambial, (4) as expectativas de inflação estão progressivamente mais desancoradas. Ainda, os agentes do mercado observaram que o cenário de referência do 

BACEN (baseado nas expectativas extraídas do FOCUS) ainda não atingiria o centro da meta de inflação no horizonte relevante, ou seja, no primeiro trimestre de 

2026. Esse detalhe fez com que muitos ponderassem que o aperto monetário será dado em magnitude superior àquele esperado inicialmente pelo mercado 

financeiro. Evidentemente, observamos reação forte da curva de juros. 
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As questões climáticas ocuparam a maior do debate sobre inflação e produção no último mês. É quase automático que nossos olhares se voltem à inflação de 

serviços, especificamente os serviços intensivos em mão de obra, que tem se mostrado persistentemente acima do limite superior da meta de inflação, 

entretanto, a energia elétrica roubou o protagonismo no mês de setembro. O IPCA-15 veio consideravelmente abaixo das projeções (0,13% versus 0,30%), e o 

breakdown revelou inflação de serviços bastante estável, com serviços subjacentes apresentando estabilidade (0,0%). Os motores da inflação de agosto, na 

verdade, foram o acionamento da bandeira tarifária vermelha 1, causada pela deterioração do cenário hidrológico e repassando o reajuste da energia elétrica 

para o consumidor, itens de higiene pessoal, carne, sal e temperos. Apesar do bom resultado do indicador, as expectativas para o IPCA de setembro estão 

próximas de 0,45%, puxado pelo aumento de energia elétrica, passagens aéreas e incremento de Alimentação no domicílio.

Cenário Macroeconômico | continuação...
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Este estudo é uma projeção na presente data. A rentabilidade passada não representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de investimento não contam com garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer 
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (“FGC”). Leia o Regulamento e o Prospecto antes de investir, em especial a seção fatores de risco.

GUIDANCE DE DIVIDENDOS
Projeção de distribuição mensal 2º semestre 2024

Intervalo entre R$ 0,90 e R$ 1,00 reais por cota

2º Semestre de 2024
Mantendo nossa transparência à estratégia de distribuição de rendimentos, fornecemos o Guidance para o segundo semestre de 2024. Abaixo o intervalo mais provável 
de distribuição, este intervalo considera nossas projeções de fluxo de caixa, receitas e amortizações programadas para o Fundo. Ele também considera que as despesas 
deverão continuar baixas (cerca de 7-8% das receitas). Além disso, mantivemos as bandas, considerando cenários positivos e adversos, R$ 1,03/cota (Banda Superior) e 
R$ 0,87 (Banda Inferior). 
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¹ ²

¹

² ³

¹O Dividend Yield do Fundo é calculado através do Rendimento por Cota distribuído no mês sobre o Valor da 
Cota Patrimonial.
²O Rentabilidade Gross-Up é calculado através da alíquota de imposto de renda (IR) de 15%.

¹Com base no PL do último dia do mês;
²Projeção Rio Bravo de inflação e Selic para o fechamento do ano de 2024;
³Projeção do Relatório Focus (Banco Central) divulgado em 07/10/2024 de Longo Prazo, 2027.



¹

¹Para efeitos comparativos ao Retorno Ajustado reduzimos a taxa do CDI em 15%, pois as operações de CRIs são isentas de IR. Ao fazer esta redução, pode-se visualizar 
mais claramente o spread referente ao CDI, de modo a tornar possível a comparação na ótica do investidor.

Fonte: Bloomberg
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¹

¹Despesas Novas Emissões não entra no Resultado Líquido.



R$1,11/cota
Média Rendimentos
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O time de Gestão do Fundo, com o intuito de analisar os pares de mercado, elaborou uma comparação entre os principais fundos do mercado que 
possuem a mesma política de investimento do RBHY11. Como premissa, utilizamos o dividend yield de mercado e patrimonial realizados nos últimos 
12 meses (setembro/23 até agosto/24). Vale ressaltar que utilizamos as informações com um mês de defasagem, tendo em vista que alguns fundos 
divulgam a sua distribuição em datas diferentes do RBHY11.

Fonte: Bloomberg



Variação da Cota de Mercado + Dividendos Distribuídos
Utilizamos as informações com um mês de defasagem, tendo em vista que alguns fundos divulgam a sua distribuição em datas diferentes do RBHY11.
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Fonte: Bloomberg
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8,1%

3,8%

2,2%

7,9%

15,0%

34,4%

 Caixa Líquido

 Cota de FIIs

 75% < LTV

 N/A

 LTV < 25%

 25% < LTV < 50%

Loan to Value



          

                                  

    

                    

                                      

    

                                         

    

                 

             

                          

             

                                                    

               

                 

                  

    

                 

              

                     

                              

                        

            

                    

    

             

                 

       

    

           

         

    

             

         

    

 

         

         

      











¹O CRI Ekko teve seu vencimento antecipado decretado em assembleia dos titulares do CRI no dia 06/09/2024. A decisão dos credores foi necessária para seguir o rito de acionamento do seguro garantia constituído em favor do patrimônio separado do CRI, cujo valor da 
cobertura é acima de 90% do Saldo Devedor do CRI (data-base agosto de 2024).  A expectativa de conclusão da regulação do sinistro é entre 2 e 6 meses. Vale ressaltar que o Guidance projetado no início do semestre foi conservador e já considerava a dificuldade 
operacional e financeira enfrentada pela companhia, de forma que a nossa expectativa de distribuições de rendimentos dos próximos 4 meses se mantem inalterada. Traremos atualizações sobre esse caso nos próximos relatórios.
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Acesse aqui

Acesse aqui

CLUBE FII
(11/04/2022)

Acesse aqui

Acesse aqui

CLUBE FII
(17/05/2023)

Acesse aqui

Acesse aqui

CANAL FII FÁCIL
(01/06/2023)

Acesse aqui

Acesse aqui

VAI PELOS FUNDOS
(14/07/2022)

Acesse aqui

Acesse aqui

CANAL FII FÁCIL
(21/05/2024)

Acesse aqui

Acesse aqui

Café com FII & REITcast
(12/06/2024)

https://www.youtube.com/watch?v=UH8EA3x7_lM
https://www.youtube.com/watch?v=Aix_wyn6Kqc
https://www.youtube.com/watch?v=WsjBkyjkm6o
https://www.youtube.com/watch?v=xUidTM9X6RQ&t=1s
https://www.youtube.com/watch?v=FDtIcpB0SIU
https://www.youtube.com/watch?v=Y4eRFCyRFdU


Para acessar, clique aqui.
Buscar no Home Broker 
da corretora pelo ticker:

https://riobravodtvm.orama.com.br/novo-cadastro/novo-cliente/7479/#/


https://www.facebook.com/riobravoinvestimentos
https://www.youtube.com/@RioBravoInvest
https://twitter.com/Rio_Bravo
https://open.spotify.com/show/5JeJ36jN2TN2gLZv6ahFRV
https://soundcloud.com/riobravoinvestimentos
https://www.linkedin.com/company/riobravoinvestimentos/
https://podcasts.apple.com/us/podcast/podcast-riobravo/id1447974394
https://www.instagram.com/riobravoinvestimentos/


Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do fundo de investimento 
ao aplicar seus recursos. • Este material tem um caráter meramente informativo e não deve ser considerado 
como uma oferta de aquisição de cotas dos fundos de investimentos. • Performance passada não é garantia 

de ganhos no futuro. Os investimentos em fundos não são garantidos pelo administrador ou por qualquer 
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC. • A Rio Bravo Investimentos DTVM 
Ltda. não se responsabiliza por quaisquer decisões tomadas tendo como base os dados neste site. • Todo o 

material aqui contido, incluindo os textos, gráficos, imagens e qualquer outro material de comunicação 
audiovisual são de propriedade única e exclusiva da Rio Bravo, bem como quaisquer informações, 

relatórios, produtos e serviços, que conjuntamente compõem valiosa propriedade intelectual da Rio Bravo. • 
Não é permitido qualquer tipo de adulteração sem o expresso e escrito consentimento da Rio Bravo, sob 

pena de se tratar clara infração aos direitos de propriedade da Rio Bravo, acarretando as devidas sanções 
legais. • As informações aqui contempladas não constituem qualquer tipo de oferta ou recomendação de 

investimento. • A Rio Bravo não é responsável por qualquer utilização não autorizada do material e das 
informações aqui dispostas.
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